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Muy Sres. Nuestros:

De conformidad con lo previsto en la Circular 972010 del Mercado Alternativo Bursatil (el
“MAB”), por medio de la presente se pone a disposicion del MAB el nuevo Informe de Auditoria
y Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2014, publicado mediante hecho relevante el
pasado 15 de mayo de 2015. Llamamos la atencion sobre el hecho relevante publicado en el dia de
hoy, en el cual se corrigen algunas erratas contenidas en el publicado el pasado 15 de mayo de
2015.

En Valencia, a 22 de mayo de 2015

D. Francisco Sanz Sanchez
Director Ejecutivo

VOUSSE CORP, S.A.
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
VOUSSE CORP, S.A..:

Informe sobre Cuentas Anuales Consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Vousse Corp, S.A. (la
Sociedad Dominante, anteriormente Sudvitas, S.A.) y Sociedades Dependientes (el Grupo),
que comprenden el balance consolidado a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de
flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

Dichas cuentas anuales consolidadas han sido reformuladas por los Administradores de la
Sociedad Dominante con fecha 15 de mayo de 2015 (véase apartado “Otras cuestiones” del
presente Informe de Auditoria).

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales consolidadas.

Los Administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera, de los resultados consolidados y de los flujos de efectivo de Vousse
Corp, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espaiia, que se identifica en la Nota 2.a de la memoria consolidada adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales
libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales consolidadas
adjuntas basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espana.
Dicha normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de
que las cuentas anuales consolidadas estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditorfa requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los
riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error.
Al efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales consolidadas,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
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circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la direccién, asi como la evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales
consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria con salvedades

Fundamentos de la opinién con salvedades

1. Como parte de nuestro trabajo hemos analizado los saldos de clientes de la Sociedad
Dominante, -por importe de 942.614 euros-, que forman parte del capitulo “Clientes por
ventas y prestaciones de servicios” del balance consolidado al 31 de diciembre de 2014
adjunto. Debido a la naturaleza de los saldos de dichos clientes, -con antigiiedad
significativa consecuencia, entre otros motivos, de la contratacién de abonos de servicio
para periodos superiores al afio-, a su importante atomizacién y a los procedimientos
operativos de registro, no hemos podido satisfacernos sobre la recuperabilidad final de
dicho saldo y sobre la necesidad de reconocer provisién por deterioro, si alguna, -en las
cuentas anuales consolidadas adjuntas-,de los saldos que finalmente pudiesen resultar
no recuperables.

2. Como se indica en la Nota 1 y 12 de la memoria adjunta la Sociedad Dominante y la
Sociedad Dependiente Hedonai Estética Integral, S.L. tienen pendiente de pago cuotas
vencidas de impuestos, de seguridad social, salarios e indemnizaciones a empleados con
los que han rescindido su relacién laboral, asi como con entidades de crédito,
proveedores y acreedores. Consecuencia de esta situacién se han producido embargos y
existen demandas de mdas de cincuenta empleados. Atn cuando los pasivos
contabilizados en el balance consolidado adjunto a 31 de diciembre de 2014 por estos
conceptos incluye las deudas reconocidas asi como otros pasivos adicionales, no es
posible determinar el importe final de los pasivos u otras contingencias que se deriven
de dicha situacién.

Opinién con salvedades

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los hechos descritos en el parrafo
“Fundamento de la opinién con salvedades”, las cuentas anuales consolidadas adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de
la situacién financiera consolidada de Vousse Corp, S.A. y Sociedades Dependientes a 31 de
diciembre de 2014, asf como de sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo

Pdrrafo de énfasis

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atenci6n respecto a lo indicado en
la Nota 1 de la memoria adjunta. En dicha Nota se pone de manifiesto la evolucién negativa
de las operaciones del Grupo durante los tltimos ejercicios que ha supuesto una importante
reduccién de la cifra de negocios de la Sociedad Dominante, la generacién de pérdidas
relevantes tanto en la Sociedad Dominante como en la Sociedad Dependiente Hedonai
Estética Integral, S.L. (desde la fecha de la combinacién de negocios realizada y con
anterioridad a ella) y la existencia de un déficit en el capital circulante consolidado, a 31 de
diciembre de 2014, de 18,4 millones de euros, aproximadamente. Esta situacién ha impedido
al Grupo atender sus compromisos de pagos en los plazos acordados con proveedores,



acreedores, empleados, entidades financieras y organismos publicos tributarios y de
seguridad social. Estos hechos han provocado la interposicién de demandas por parte de
terceros y empleados con los que se rescindi6 la relacién laboral asi como embargos por
parte de terceros y de las autoridades tributarias.

Asi mismo, en dicha Nota se indica que los Administradores de la Sociedad, -incorporados
tras la toma de participacién mayoritaria en su capital social el 13 de febrero de 2013-, han
venido abordando medidas de actuacién de acuerdo con el Plan de Viabilidad elaborado con
objeto de establecer las bases que permitan el crecimiento y desarrollo operativo sobre
premisas de equilibrio patrimonial, financiero y tesorerfa. Bajo este planteamiento se
enmarcan las combinaciones de negocios realizadas por la Sociedad Dominante en
noviembre de 2014 de Hedonai Estética Integral, S.L., -cuyo perfeccionamiento estd sujeto,
entre otros, al pago a los vendedores del importe acordado en los plazos de vencimiento
establecido-, y en junio de 2013 del negocio de clinicas médico estéticas de proximidad a
Depilité Espafia, S.L. También los Administradores de la Sociedad Dominante estan
abordando un proceso de gestiones y negociacién con objeto de alcanzar acuerdos de pago
de las deudas vencidas con instituciones financieras prestamistas, autoridades fiscales y
laborales y otros acreedores. También, para fortalecer la situacién patrimonial, los
accionistas de referencia de la Sociedad Dominante han otorgado préstamos participativos
que a 31 de diciembre de 2014 ascienden a 1.562.000 euros, contempldndose futuras
ampliaciones de capital, en el marco del Plan Estratégico y de expansién formulado por los
Administradores.

Las medidas y actuaciones descritas anteriormente son factores que, -en opinién de los
Administradores de la Sociedad-, mitigan la incertidumbre existente sobre la capacidad de la
Sociedad Dominante y de sus Sociedades Dependientes para continuar su actividad bajo el
principio de gestién continuada.

Consecuentemente la viabilidad futura de la Sociedad Dominante y del Grupo del que es
cabecera, su capacidad para hacer frente a los pagos comprometidos en la adquisicién de
Hedonai Estética Integral, S.L., -cuyo importe pendiente a 31 de diciembre de 2014 asciende
a 6.980.589 euros y se presenta en el capftulo “Otros pasivos financieros” del balance
consolidado adjunto-, para realizar sus activos, -incluyendo los fondos de comercio por
importe de 8.957.070 euros generados en las combinaciones de negocios realizada en el
ejercicio 2013 y los créditos fiscales reconocidos por importe de 4.919.922 euros mostrados
ambos en el capitulo “Activo no corriente” del balance consolidado a 31 de diciembre de
2014 adjunto-, y liquidar sus pasivos por los importes y segun la clasificacién con que
figuran contabilizados en el balance consolidado adjunto esta sujeta al éxito de las medidas
recogidas en el Plan de Viabilidad impulsado por los Administradores, al logro satisfactorio
de los objetivos de renegociacién de deudas y pasivos y de los procedimientos judiciales en
curso y al apoyo de sus accionistas.

En base a estos fundamentos, los Administradores de la Sociedad Dominante han elaborado
las cuentas anuales consolidadas adjuntas bajo el principio de continuidad empresarial.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién de
Vousse Corp, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no



incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de Vousse Corp, S.A.

Otras cuestiones

Con fecha 30 de abril de 2015 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas
anuales consolidadas de Vousse Corp, S.A. del ejercicio 2014 que contenia nuestra
denegacién de opinién consecuencia de la importancia de la limitacién al alcance puesta de
manifiesto en el transcurso de nuestro trabajo. Dicha limitacién hacia referencia a la
imposibilidad de aplicar la totalidad de los procedimientos requeridos por las normas
internacionales de auditoria (NIA ES-600) con objeto de satisfacernos sobre el contenido,
presentacién e imagen fiel de las cuentas anuales del componente Hedonai Estética Integral,
S.L. a los efectos del adecuado proceso de su integracién en la elaboracién de las citadas
cuentas anuales consolidadas. Dicha limitacion ha sido resuelta habiendo los
Administradores de la Sociedad Dominante reformulado las cuentas anuales consolidadas
adjuntas con fecha 15 de mayo de 2015. Consecuentemente el presente informe de auditoria
sustituye al inicialmente emitido con fecha de 30 de abril de 2015.

Valencia, 15 de mayo de 2015

LUIS CARUANA & ASOCIADQS, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. N°S1973

ZZ(CCCCL

Luis Caruana ’



VOUSSE CORP, S.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO VOUSSE

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Euros)
Notas de la Al Notas de la Al
ACTIVO Memoria 31/12/2014 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 31/12/2014
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO NETO:
Fondo de comercio de consolidacion 5 7.428.789,00 | Fondos propios- 11 451.718,50
Inmovilizado intangible 6 1.650.373,28 Capital escriturado 4.,050.097,52
Inmovilizado material 7 7.002.152,02 Prima de emision 2.342.296,03
Inversiones financieras a largo plazo- 9 459.513,16 Reservas- (600.455,19),
Valores representativos de deudas 7.377,53 Legal y estatutarias 7.444,49
Otros activos financieros 452.135,63 Otras reservas (607.899,68),
Activos por impuesto diferido 12 4.919.922,57 Acciones y participaciones en patrimonio propias (638.393,44)
Total activo no corriente 21.460.750,03 Resultados de ejercicios anteriores- (2.659.776,81),
Remanente 11.801,53
Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.671.578,34),
Resultado del ejercicio (pérdida) (2.042.049,61)
Total patrimonio neto 451.718,50
PASIVO NO CORRIENTE:
Provisiones a largo plazo 32.759,00
Deudas a largo plazo- 10 2.197.542,76
Deudas con empresas del grupo y asociadas 15 1.562.671,59
Deudas con entidades de crédito 237.845,81
Acreedores por arrendamiento financiero 8 397.025,36
Pasivos por impuesto diferido 12 305.226,10
ACTIVO CORRIENTE: Total pasivo no corriente 2.535.527,86
Existencias 359.755,39
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar- 1.084.294,31 | PASIVO CORRIENTE:
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9 970.810,85 | Provisiones a corto plazo 115.362,84
Deudores varios. 13.757,59 | Deudas a corto plazo- 9.746.543,64
Personal. 5.091,47 Deudas con entidades de crédito 10 2.280.618,05
Otros créditos con las Administraciones Pablicas 12 94.634,40 Acreedores por arrendamiento financiero 8y9 308.843,78
Inversiones en empresas del grupo a corto plazo- 15,00 Otros pasivos financieros 7.157.081,81
Créditos a corto plazo a empresas del grupo 15,00 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar- 10.848.914,99
Inversiones financieras a corto plazo- 9 784.551,14 Proveedores a corto plazo 10 781.801,08
Valores representativos de deudas 3.320,40 Acreedores varios 10 2.825.794,44
Cuentas con Socios y Administradores 781.230,74 Personal (Remuneraciones pendientes de pago) 1.330.243,43
Periodificaciones 60.395,76 Otras deudas con las Administraciones Publicas 13 1.959.547,03
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes- 176.024,80 Anticipos de clientes. 3.951.529,01
Tesoreria 176.024,80 | Periodificaciones a corto plazo 13 227.718,66
Total activo corriente 2.465.036,40 Total pasivo corriente 20.938.540,13
TOTAL ACTIVO 23.925.786,43 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 23.925.786,49

Las Notas 1 a 16 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance consolidado al 31 de diciembre de 2014.

Secretario no Consejero
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VOUSSE CORP, S.A.

Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO VOUSSE

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Euros)
Notas de la Al
Memoria 31/12/2014

Importe neto de la cifra de negocios 14 2.928.759,84
Aprovisionamientos 14 (173.490,08)
Otros ingresos de explotacion 591,81
Gastos de personal- 14 (2.180.520,21)

Sueldos, salarios y asimilados (1.757.677,75)

Cargas sociales (422.842,46)
Otros gastos de explotacion- 14 (1.702.868,99)

Servicios exteriores (1.648.620,04)

Tributos (53.835,93)

Otros gastos de gestion corriente (413,02)
Amortizacion del inmovilizado 6y7 (773.639,80)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 7 (691.299,43)
Otros resultados (814,82)
RESULTADO DE EXPLOTACION (2.593.281,68)
Ingresos financieros- De valores negociables y otros instrumentos financieros 94,32

De terceros 94,32
Gastos financieros- (258.764,48)

Por deudas con empresas del Grupo y asociadas

Por deudas con terceros (258.764,48)

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros
Diferencias de cambio- (1,47)
RESULTADO FINANCIERO (258.671,63)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.851.953,31)
Impuestos sobre beneficios 12 809.903,70
RESULTADO DEL EJERCICIO (2.042.049,61)

Las Notas 1 a 16 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2014.

~D. Jorge'Sicacly Lifares

Secretario no Consejero del Consejo de Administracion




VOUSSE CORP, S.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO VOUSSE

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Euros)

Notas de la
Memoria

Al
31/12/2014

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(2.483.569,56)

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto-
I. Por gastos incurridos en la ampliacién de capital
11. Efecto impositivo

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (2.483.569,56)
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Euros)
Acciones Resultados
Capital Prima de Participacioﬁes Negativos de Resg Ita_df)s de Resultado del
Escriturado Emision Reservas en Patrimonio Ejercicios EJerc'_CIOS Ejercicio TOTAL
Propias Anteriores Anteriores

C. SALDO AJUSTADO AL 1 DE ENERO DE 2014 - - - - - R R R
I. Total ingresos y gastos reconocidos. - - - - - - - R
1. Operaciones con socios 0 propietarios. - - - - - - - -
1. Aumentos de capital. - - - - - - - R
2. (-) Reducciones de capital. - - - - - - - -
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto - - - - - - - -
4. (-) Distribucién de dividendos. - - - - - R - R
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas). - - - - - - - R
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resutlante de una combinacién de negocios. 4.050.097,52 2.342.296,03 (600.455,19) (638.393,44) (2.659.776,81) - (2.042.049,61) 451.718,50
7. Otras operaciones con socios y propietarios - - - - - - - R

111. Otras variaciones de patrimonio neto. - - - - - - - R
D. SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 4.050.097,52 2.342.296,03 (600.455,19) (638.393,44) (2.659.776,81) - (2.042.049,61) 451.718,50

Las Notas 1 a 16 de la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios consolidado en el patrimonio neto del ejercicio 2014.

D. Jorge Siredey Linares

Secretario no Consejero del Consejo de Administracion




VOUSSE CORP, S.A.
Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN EL GRUPO VOUSSE

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Euros)
Al
Nota 31/12/2014
Resultado del ejercicio antes de impuestos (2.851.953,31)
Ajustes al resultado- 1.723.609,39
Amortizacion del inmovilizado 773.639,80
Correcciones valorativas por deterioro 691.299,43
Ingresos financieros (94,32)
Gastos financieros 258.764,48
Cambios en el capital corriente- 3.763.336,30
Existencias (267.236,18)
Deudores y otras cuentas a cobrar (228.832,51)
Otros activos corrientes (731.974,67)
Acreedores y otras cuentas a pagar 7.926.632,10

Otros Pasivos Corrientes
Otros Activos y Pasivos Corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion-
Cobros de intereses

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1)
Pagos por inversiones-

Inmovilizado material e intangible

Otros activos financieros.

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (11)

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio-
Enajenacion/(Adquisicién) de instrumentos de patrimonio propio

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Otras deudas

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (111)

AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+11+I11)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

(277.114,31)
(2.658.138,13)

94,32
94,32

2.635.086,70
(6.192.490,53)
(5.862.437,57)

(330.052,96)

(6.192.490,53)

(101.864,18)
(101.864,18)

3.768.587,91
3.768.587,91

3.666.723,73

109.319,90

66.704,90
176.024,80

Las Notas 1 a 16 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante

del estado de flujos de efectivo consolidado al 31 de diciembre de 2014

D. Jorge Sirodey Lifiares
Secretario no Consejero del Consejo deAdministracion
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Vousse Corp, S.A.
y sociedades que integran
el Grupo Vousse

Memoria consolidada correspondiente al
ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2014

1. Sociedades del Grupo.
Actividad de la Sociedad Dominante.

Vousse Corp, S.A. (en adelante también “la Sociedad Dominante”) fue constituida en
Valencia, -(con la denominacion social de Sudvitas, S.A.)-, el 18 de junio de 2003, con
duracién indefinida. Tiene su domicilio social y fiscal en calle Escolano, 20, Valencia.

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de julio de 2014 acordd, entre otros, el
cambio de denominacion social de Suavitas, S.A por Vousse Corp, SA., Yy
consiguientemente modifico el articulo primero de los estatutos sociales.

Su objeto social, -de acuerdo con sus estatutos-, consiste en la explotacién de clinicas,
consultorios médicos y establecimientos especializados en servicios de depilacion
laser, dermo cosmética y estética corporal para personas. La explotacion y gestion de
las clinicas puede ser desarrollada por el Grupo o por sus profesionales, en locales
comerciales propios o ajenos.

La actividad operativa de la Sociedad Dominante coincide con su objeto social.

Con fecha 13 de febrero de 2013 Atlas S.C.E.F.1., S.L. adquiri6 a Valcapital Inversiones
I, S.C.R, S.A. el 49,90% del capital social de la Sociedad Dominante, convirtiéndose en
accionista de referencia.

Tras dicha operacion societaria los nuevos Administradores de la Sociedad
Dominante elaboraron un Plan de Viabilidad y desde entonces vienen implantando
un conjunto de medidas tendentes a restablecer el equilibrio patrimonial, fortalecer la
situacién financiera, impulsar al crecimiento del volumen de negocio y optimizar la
estructura de costes adecuandola al volumen de ingresos presupuestados. Los hitos
econdmicos mas destacados abordados por la Sociedad Dominante desde la entrada
del nuevo accionista de referencia han comprendido, entre otros, la toma de
participacién en el 100% del capital social de Hedonai Estética Integral, S.L. (en
adelante “Hedonai”) en noviembre de 2014, la adquisicién de un conjunto de clinicas
médico estéticas en el ejercicio 2013 y las ampliaciones de la cifra de capital social
realizadas en el gjercicio 2013. Se presenta a continuacién un breve resumen de estas
operaciones.

Combinacién de Negocios realizada en noviembre de 2014.

Con fecha 20 de octubre de 2014, la Sociedad Dominante constituyd Vousse Clinicas
Medico Estéticas, S.L., -con domicilio social en Madrid-, con capital social de 3.179,00
euros compuesto por 3.179 participaciones de un euro de valor nominal, de los que la
Sociedad Dominante tiene 3.178 participaciones.

I,
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El proposito de constitucién de la Sociedad Dependiente Vousse Clinicas Medico
Estéticas, S.L. fue instrumentar, -a través de esta sociedad vehiculo-, la toma de
participacion en el 100% del capital social de Hedonai. Esta toma de participacion,
entre otras, se ejecuto bajo las siguientes premisas:

Contrato de Compraventa:

Con fecha 26 de noviembre de 2014 y en Madrid, se elevo a publico el “Documento
privado de compraventa de participaciones sociales” correspondiente al denominado
“Contrato de compraventa de participaciones sociales de la Sociedad Hedonai Estética
Integral, S.L.” (en adelante “el Contrato”) entre los vendedores, -Fondo Nazca Il,
F.C.R. de Régimen Simplificado y otros socios personas fisicas-, y Vousse Clinicas
Medico Estéticas, S.L.

Mediante dicho contrato Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. adquiri6 el 100%
de las participaciones que componen el capital social de Hedonai, instrumentado
en 903.486 participaciones sociales de un euro de valor nominal.

Adicionalmente con fecha 6 de marzo de 2015 fue suscrito entre las partes
anteriormente indicadas, -mas Atlas S.C.E.F.l.,, S.L.-, el “Contrato de novacion
modificativa no extintiva del Contrato de compraventa de participaciones sociales de la
Sociedad Hedonai Estética Integral, S.L. de fecha 26 de noviembre de 2014” (en adelante
“el Contrato de Novacion).

Precio de adquisicion;

El precio de compra quedd fijado en 7.230.589 euros, instrumentado en pago en
efectivo (mediante calendario de pagos establecido) por 5.164.706 euros y pago en
acciones de Vousse Corp, S.A. por importe de 2.065.883 euros.

Asi mismo Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. efectuard un préstamo
participativo inicial a Hedonai de 500.000 euros, ampliable hasta un maximo de
1.120.000 euros.

Fecha de Cierre:

El mencionado contrato establece la venta y transmision en la denominada “Fecha
de Cierre” de la totalidad de las participaciones sociales de Hedonai por parte de
sus socios a Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. Hasta la Fecha de Cierre los
vendedores no pueden acordar o distribuir reparto de beneficio alguno, atribucion
gue queda otorgada a Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. a partir de dicha
fecha. Asi mismo Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. asume las pérdidas que
puedan generarse entre la fecha de firma del contrato indicado y la Fecha de
Cierre.

De acuerdo con los términos del Contrato la Fecha de Cierre queda establecida,
como maximo el 30 de octubre de 2015. En dicha fecha, o anterior, Vousse Clinicas
Medico Estéticas, S.L. habra tenido que satisfacer los pagos en efectivo y en
acciones del precio establecido.

Pagos en efectivo:

- Los pagos en efectivo se instrumentan en cinco pagos con el siguiente
calendario (de acuerdo con el Contrato de Novacién)
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Vencimiento Euros
A la fecha de firma del Contrato 50.000
30 de enero de 2015 600.000
31 de marzo de 2015 1.575.000
30 de junio de 2015 1.575.000
Fecha de Cierre con limite 30 de octubre de 2015 1.364.706
Total pago en efectivo 5.164.706

- A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas
Vousse Clinicas Médico Estéticas, S.L. ha satisfecho 170.000 euros del pago
total en efectivo del acuerdo de adquisicion, correspondiente a los pagos de 26
de noviembre de 2014 y 9 de marzo de 2015.

- lgualmente, se han modificado los importes y fechas de pago, segiin Hecho
Relevante publicado en el Mercado Alternativo Burséatil el 10 de marzo de
2015, en el que se aplazan los pagos a los dias 29 de mayo, 20 de julio y 31 de
octubre de 2015. En dicho acuerdo de modificacidn, se establece igualmente
un descuento por pronto pago de un millén de euros, en el caso de satisfacer
al vendedor la totalidad del pago en efectivo antes del 20 de julio de 2015.

Pago mediante acciones del capital social de Vousse Corp, S.A.:

El pago en acciones de Vousse Corp, S.A. se efectuara en la Fecha de Cierre por el
importe acordado “tomando como referencia el valor de cotizacidn medio ponderado de
dichas acciones durante los 90 dias naturales inmediatamente anteriores a la Fecha de
Cierre”.

Concesion de préstamo participativo:

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, Vousse
Clinicas Médico Estéticas, S.L. ha desembolsado la totalidad del préstamo
participativo concedido a Hedonai por un importe de 900.000 euros.

Condicidn suspensiva y clausulas resolutorias:

El Contrato estid sujeto a condicidon suspensiva (cumplimiento por parte del
comprador del pago completo) y a condiciones resolutorias (relacionadas con el
mantenimiento de determinados acuerdos por parte del vendedor e
incumplimientos graves de éste en el proceso de la transaccion).

Los pagos en efectivo realizados por Vousse Clinicas Medico Estéticas, S.L. se
depositan en cuenta indisponible de depdsito a nombre del anterior socio
mayoritario de Hedonai.

Las participaciones sociales que integran el capital de Hedonai quedan
depositadas hasta la fecha de Cierre, “procediendo los vendedores a constituir a favor
del comprado un derecho real de prenda de primer rango” sobre dichas participaciones
en garantia del Contrato.

Saldo pendiente de pago a 31 de diciembre de 2014:

A 31 de diciembre de 2014 el importe pendiente de pago a los vendedores
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asciende a 7.107.404,96 euros y se presenta contabilizado en el capitulo “Otros
pasivos financieros” del pasivo corriente del balance consolidado a 31 de
diciembre de 2014.

Hedonai tiene por objeto la prestacion de servicios profesionales de peluqueria,
belleza, estética y salud. Hedonai, constituida en 1985, cuenta con 40 centros medico—
estéticos fundada con presencia en las principales ciudades de Espafia, ademas de
Lisboa, en Portugal. Aproximadamente, la mitad de sus centros se encuentran
ubicados en espacios arrendados en centros comerciales El Corte Inglés.

Durante el periodo de tiempo comprendido entre la fecha de firma del Contrato y la
Fecha de Cierre o “hasta aquella fecha en la que los VVendedores o el Comprador desistan de la
Transaccion por incumplirse algan pago de la Condicidn Suspensiva o producirse la Condicion
resolutoria”, se establecen, entre otros, los siguientes acuerdos:

e EIl Consejo de Administracion de Hedonai estard compuesto por cinco miembros.
De ellos, tres seran nombrados por Vousse Clinicas Médico Estéticas, S.L. y los
dos restantes por el vendedor.

o Disefio y ejecucion de forma conjunta del Plan de Negocio.

o Disefio y ejecucion del Plan de Restructuracién de Hedonai, financiado mediante
la aportacion de préstamo participativo de Vousse Clinicas Médico Estéticas, S.L.

La combinacién de negocios descrita ha supuesto el reconocimiento de un fondo de
comercio de 6.980.589 euros (véase Nota 6).

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran, -que en base a las
politicas de financiacion disefiadas, recursos disponibles y negociaciones con el
vendedor de Hedonai-, dispondrd de los recursos necesarios para atender los
compromisos de pago establecidos en el Contrato tanto liquidos como en acciones
propias para cumplir con el calendario de pago, perfeccionando la transaccién y
alcanzado la plena propiedad de Hedonai.

Combinacién de Negocios realizada en junio de 2013

Con fecha 20 de junio de 2013 la Sociedad Dominante firmo el denominado “Contrato
de Compraventa de Negocio entre Depilité Espafia, S.L. y Sudvitas, S.A.”. Dicho contrato
establecid los términos y condiciones conforme a los cuales la Sociedad Dominante
adquirio a Depilité Espafia, S.L. su negocio de clinicas médico estéticas de
proximidad, especializadas en depilacién y otros servicios médico estéticos no
invasivos. Dicho negocio, que constituia unidad productiva auténoma, estaba
integrado, -a la fecha del Contrato-, por doce clinicas sitas en Sevilla, Malaga, Jerez de
la Frontera, Granada, Madrid y Valencia.

El objetivo de dicha operacion se enmarcaba en el Plan de Viabilidad elaborado por
los Administradores de la Sociedad Dominante fundamentado en el
redimensionamiento e incremento del volumen de operaciones, generacion de
sinergias y economias de escala significativas, el acceso y disponibilidad de las
tecnologias mas avanzadas existentes en el mercado y el disefio de un modelo de
negocio basado en la experiencia acumulada y en factores de proximidad al cliente,
competitividad y maxima calidad y garantia en los servicios prestados.

Los aspectos econdmicos mas relevantes del Contrato se resumen a continuacion;
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e La Sociedad Dominante asumio los activos inmovilizados correspondientes a
dichas clinicas. Dichos activos corresponden, basicamente, a instalaciones,
maquinaria y otros elementos que integran el inmovilizado material de dichas
clinicas. También incluye los depoésitos por fianzas de los contratos de
arrendamiento de los locales donde se encuentran establecidas.

e La Sociedad Dominante se subrog6 en los arrendamientos de los locales donde se
operan dichas clinicas.

e Se produjo la cesion legal, -por sucesion universal de la Sociedad Dominante en el
negocio adquirido-, de los trabajadores de Depilité Espafia S.L. vinculados a las
clinicas absorbidas y al propio negocio objeto del Contrato. Estos empleados, -que
ascendian a fecha de Contrato a un total de 41-, se incorporaron a la Sociedad
Dominante con fecha de efectos entre el 1 de julio y el 1 de agosto de 2013, con las
mismas funciones y condiciones laborales mantenidas en su anterior desempefio.

e Quedaron expresamente excluidas de la transaccion las marcas comerciales
“Depilité” y “Valsamédica”, asi como la totalidad de pasivos relacionados con el
negocio transmitido y cualquier otro de naturaleza cierta o contingente de Depilité
Espafia, S.L. y, finalmente, los derechos de cobro y cuentas a cobrar a favor de
Depilité Espafia, S.L., que tampoco fueron objeto de transmision a la fecha del
Contrato.

e El Contrato recoge determinadas clausulas de salvaguarda de indemnidad
patrimonial, garantias y coberturas mutuas de la Sociedad Dominante y de
Depilité Espafia, S.L. También recoge pacto de no competencia durante tres afios
por parte de Depilité Espafia, S.L., estableciendo una serie de cladusulas penales
para el caso de su incumplimiento, que no podran ser abonadas a eleccion de
Depilité Espafia, S.L. para dejar sin efecto dicho pacto.

e La fecha plena de ejecucion del Contrato, -desde un punto de vista operacional y
de funcionamiento-, quedd establecida el 1 de julio de 2013. Se fij6é un periodo
transitorio de 90 dias, -desde dicha fecha-, con objeto de regularizar todas las
cuestiones practicas de integracion del negocio adquirido en la dinamica de
funcionamiento y operativa de la Sociedad Dominante.

e El importe de la transaccién ascendié a 3.450.900 euros.

e Para hacer frente al pago de la transaccidn, Atlas Capital Europa, S.L., -con fecha
17 de junio de 2013-, suscribié con la Sociedad Dominante contrato por el que
otorga a la misma préstamo participativo por dicho importe y para esta exclusiva
finalidad. El pago de la adquisicién fue realizado, -con fecha 20 de junio de 2013-,
mediante endoso a favor de Depilité Espafia, S.L. de instrumento cambiario
emitido por Atlas Capital Europa, S.L. por lo que no supuso movimiento de
tesoreria alguno en la Sociedad Dominante. Depilité Espafia, S.L., a la fecha
mencionada, otorgd la mas eficaz carta de pago a favor de la Sociedad Dominante.

La operacion descrita, -con naturaleza de combinacion de negocios-, fue registrada y
reconocida en el balance consolidado a 31 de diciembre de 2013 adjunto de acuerdo
con los criterios y normas contables descritas en la Nota 5).
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Simultanea Reduccién y Ampliacion de Capital.

Con fecha 19 de agosto de 2013 la Junta General de la Sociedad Dominante aprobd la
siguiente operacion societaria:

e Reduccién de la cifra de capital social por importe de 150.290,79 euros mediante
reduccion del valor nominal de las acciones de 0,04 euros a 0,01 euros. Dicha
reduccion ha sido realizada mediante compensacion de pérdidas registradas en el
capitulo “Resultados negativos de ejercicios anteriores”.

e Y conjuntamente con lo anterior la simultanea ampliacion de la cifra de capital
social por importe de 4.000.000 euros por medio de las siguientes vias:

i. Compensacion del crédito a pagar a Atlas Capital Europa, S.L. derivado del
préstamo participativo concedido por ésta Ultima en relacién con el proceso
de combinacién de negocios anteriormente descrito, por importe de
3.450.900 euros.

ii.  Aportaciones dinerarias por importe de hasta 549.100 euros realizada por
accionistas varios con fecha 23 de diciembre de 2013.

Incorporacion y admision a negociacion de las acciones de la Sociedad Dominante en
el segmento de Empresas en Expansién del Mercado Alternativo Bursatil.

Con fecha 12 de abril de 2012, la Sociedad Dominante quedoé integrada, -a todos los
efectos que le son de aplicacién-, en el Mercado Alternativo Bursatil.

Con fecha 20 de mayo de 2013 las acciones de la Sociedad Dominante volvieron a
cotizar en el Mercado Alternativo Bursatil, tras haber sido suspendida su cotizacion el
7 de noviembre de 2012 por acuerdo del Consejo de Administracién de Bolsas y
Mercados Espafioles, Sistemas de Negociacidon, S.A. Dicha suspension vino motivada
tras haber sido informado el organismo regulador de Bolsas y Mercados del Decreto
n°®426/12 del Juzgado de lo Mercantil nmero 3 de Valencia, -de fecha 6 de noviembre
de 2012-, por el que quedd incoado expediente de inicio de negociaciones para obtener
las adhesiones necesarias para la presentacion de propuesta anticipada de convenio de
acuerdo con el articulo 5 bis de la Ley 38/2011 de reforma de la Ley 22/2003,
Concursal.

Situacion operativa.

Con fecha 7 de mayo de 2013 se celebro6 Junta General Ordinaria de Accionistas de la
Sociedad Dominante donde, entre otros, se aprobd el Plan de Viabilidad de la
Sociedad Dominante impulsado por los nuevos Administradores y accionista de
referencia. Dicho Plan contemplaba el establecimiento de medidas tendentes a
garantizar la viabilidad futura sobre premisas de normalidad operativa y de equilibrio
financiero y patrimonial.

En el marco del Plan indicado la Sociedad Dominante abordo en el ejercicio 2013 la
adquisicion del negocio de Depilité Espafia, S.L. asi mismo ha abordado la adquisicion
de Hedonai en el ejercicio 2014, procediendo a la reevaluacion de su Plan de
Viabilidad y Estratégico consecuencia de esta combinacién de negocio.

La evolucion de las clinicas del Grupo durante el ejercicio 2014, atendiendo a su
origen en funcion de la combinacién de negocios efectuada, se presenta a
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continuacion:

L Bajas del Ejercicio.

31-12- Altas del Ejercicio: Provenientes de: 31-12-
2013 2014
Propias Hedonai Propias Depilité
14 5 40 (4) (4) 51

Las altas propias del ejercicio 2014 corresponden a la apertura de una nueva clinica y
al traslado de ubicacidn de cuatro clinicas. Las bajas propias y de Depilité del ejercicio
2014 corresponden igualmente al cierre de cuatro clinicas y al traslado de las cuatro
clinicas anteriormente indicadas.

En el marco de las medidas abordadas la Sociedad Dominante ha iniciado en el
ejercicio 2014 la restructuracién y redisefio de sus clinicas (propias y provenientes de
depilité) incluyendo nueva marca comercial “...con el fin de completar la oferta actual y
llevarlo a cabo desde un nuevo concepto de clinica médico estética, Sudvitas ha lanzado al
mercado una nueva marca, “Vousse”, con la que pretende ofrecer una imagen renovada pero al
mismo tiempo mas exclusiva y que identifique sus servicios con la tecnologia mas vanguardista
del sector por la que la empresa apuesta para diferenciarse en el mercado, entre otras
fortalezas”.

Situacion financiero-patrimonial.

Como se observa en el balance consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2014 el
Grupo presenta déficit de capital circulante de 18.473.324 euros, aproximadamente.
También la Sociedad Dominante ha venido experimentando pérdidas muy relevantes
en los ultimos ejercicios.

Dicha situacién viene provocando el impago de las amortizaciones de cuotas de las
operaciones crediticias concedidas a la Sociedad Dominante y a la Sociedad
dependiente Hedonai, -tanto de financiacion directa como de arrendamiento
financiero y operativo-, asi como el incumplimiento de pago de cuotas tributarias y de
Seguridad Social cuya regularizacion mediante aplazamiento esta en proceso de
negociacion a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales. También ha
supuesto el impago, en determinados casos, del importe de indemnizaciones por
extincion de contratos con empleados y la demora, en el pago a empleados,
proveedores y acreedores.

A la fecha de formulacion de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas los
Administradores y la Direccion de la Sociedad Dominante estan reelaborando el Plan
de Viabilidad y Plan Estratégico con objeto de integrar el efecto de la combinacién de
negocios abordada en el ejercicio 2014. Asi mismo los Administradores estan
desarrollando gestiones con entidades financieras, autoridades fiscales y de la
Seguridad Social con objeto de renegociar la deuda vencida mantenida mediante plan
de pagos.

Consecuencia de los hechos anteriormente descrito a la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales existen demandas de proveedores, empleados y terceros
contra la Sociedad Dominante y Sociedad Dependiente Hedonai asi como sentencias
de embargo y blogueo judicial de cuentas.
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Los factores anteriormente descritos son indicadores de una incertidumbre sobre la
viabilidad y continuidad de la Sociedad Dominante y del Grupo en base al principio
de gestion continuada. Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas han sido
elaboradas por los Administradores de la Sociedad Dominante bajo la asuncién del
principio contable de empresa en marcha que supone que las deudas del Grupo seran
atendidas en los vencimientos, plazos y cuantias acordados con terceros acreedores y
los activos se realizaran en el transcurso normal de las operaciones, incluyendo el
saldo del fondo de comercio reconocido en las combinaciones de negocio efectuadas y
los créditos fiscales por impuestos diferidos reconocidos que se presentan
contabilizados en las rubricas de activo y pasivo del balance consolidado adjunto. Los
Administradores de la Sociedad Dominante y su Direccion consideran que, entre
otras, las siguientes medidas mitigan la incertidumbre anteriormente indicada y
fundamentan la viabilidad futura del Grupo y de su proyecto empresarial y modelo
de negocio:

- Medidas implantadas y en curso de implantacién recogidas en el Plan de
Viabilidad tendentes a la optimizacién de la estructura de costes de los centros
operativos.

- Objetivos recogidos en el Plan Estratégico que configuran nuevo modelo de
negocio y plan de expansién y crecimiento fundamentado en las combinaciones
de negocio realizadas.

- Apoyo financiero de los accionistas de la Sociedad Dominante. En este sentido a
31 de diciembre de 2014 accionistas de la Sociedad Dominante tienen concedidos
préstamos participativos por importe de 1.562.000 euros de los que 810.000 euros
han sido ya capitalizados a fecha de formulacidn de las presentes cuentas anuales
consolidadas.

- En este sentido en una evaluacion del patrimonio neto del Grupo a 31 de
diciembre de 2014 el saldo de los préstamos participativos otorgados tiene
consideracién de recursos propios. Consecuentemente a 31 de diciembre de 2014
los recursos propios del Grupo ascienden a 2.360.035,17 euros (véase Nota 11).

En consecuencia el desarrollo futuro del Grupo esta sujeto, -en base a acuerdos que
garanticen la viabilidad-, al éxito de las medidas de gestion del Plan de Viabilidad y
Plan Estratégico, y a la generacién de resultados positivos y de excedentes de tesoreria
liquida en sus operaciones.

Dada la actividad del Grupo, no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones
ni contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
relacion con su patrimonio. Por este motivo, no se incluyen desgloses en las presentes
notas al balance consolidado respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

Sociedades dependientes

La consolidacién de las Sociedades Dependientes se lleva a cabo de conformidad con
el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las Normas de
Formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, aplicando el método de
integracion global a todas las sociedades que integran el Grupo, que son aquellas en
las que la Sociedad Dominante ejerce o puede ejercer, directa o indirectamente, su
control, entendido como el poder de dirigir las politicas financieras y de explotacion
de una sociedad para obtener beneficios econdmicos de sus actividades. Esta
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circunstancia se manifiesta, en general, aunque no Unicamente, por la titularidad,
directa o indirecta, del 50% o més de los derechos de voto de la Sociedad Dominante,
pudiéndose manifestar, asimismo, mediante una mayoria en el O6rgano de
administracion.

Las Sociedades dependientes que forman el perimetro de consolidacion del Grupo
Vousse al 31 de diciembre de 2014, y la informacion relacionada con las mismas, es la
siguiente:

e Vousse Clinicas Médico Estéticas, S.L.
Actividad: Holding.
Domicilio social: Paseo Castellana, n° 141, Planta 20, Madrid.
Participacion: 99,999% (Control directo).
Capital social: 3.180,00 euros.
Fecha de cierre del ejercicio: 31 de diciembre.
Método de consolidacion aplicado: Integracion Global.

e Hedonai Estética Integral, S.L.
Actividad: Prestacion servicios profesionales de estética, belleza y salud en
centros de medicina estética.
Domicilio social: Calle Serrano, 110 Madrid
Participacion: 100,00% (Control indirecto).
Capital social: 903.486 euros.
Fecha de cierre del ejercicio: 31 de diciembre.
Método de consolidacion aplicado: Integracion Global.

En las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014 se han incluido, con arreglo a los métodos de integracién aplicables
en cada caso, todas las sociedades pertenecientes al Grupo de acuerdo con el
contenido del articulo 48 del Cédigo de Comercio.

En este sentido, Hedonai ha sido objeto de consolidacion por considerar los
Administradores de la Sociedad Dominante que ejercen control, -en los términos
contemplados en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, Real Decreto 1514/2007 por
el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y Real Decreto 1159/2010, de 17 de
septiembre, por el que se aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas
Anuales Consolidadas-, sobre dicha sociedad dependiente. Asi mismo, fundamentan
dicho criterio en la opinion legal al respecto emitida por el Secretario, no Consejero,
del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante en su calidad de abogado.
También se fundamenta en la consideracién de los Administradores de la Sociedad
Dominante de perfeccionar y atender en los importes y plazos establecidos del pago
de la adquisicion de Hedonai.

A 31 de diciembre de 2014 la Sociedad Dominante no mantiene participacion alguna
en el capital social de sociedades que pudiesen tener la consideracion, -de acuerdo con
la normativa contable aplicable-, de sociedades asociadas o multigrupo.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo

Las presentes cuentas anuales consolidadas se han formulado por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante de acuerdo con el marco normativo de

(
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b)

c)

d)

informacion financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:
- ElI Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

- Las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas
aprobadas por el Real Decreto 1159/2010 y el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y sus Adaptaciones sectoriales.

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas en desarrollo del Plan General de
Contabilidad y sus normas complementarias.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

El ejercicio 2014 es el primer ejercicio en el cual el Grupo tiene obligacion de
presentar cuentas anuales consolidadas.

Imagen fiel

Las presentes cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2014 han sido obtenidas de los registros contables de Vousse Corp,
S.A. y de sus Sociedades Dependientes que componen el Grupo (detalladas en la
Nota 1), y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion y en particular, los principios y criterios
contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio
consolidad, de la situacion financiera consolidada, de los resultados consolidados
y de los flujos de efectivo consolidados habidos durante el correspondiente
ejercicio.

Estas cuentas anuales consolidadas se someteran a la aprobacion de la Junta
General de Accionistas, considerando los Administradores de la Sociedad
Dominante que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Por su parte, las
cuentas anuales individuales de todas las Sociedades Dependientes han sido
formuladas por los Organos de Administracion de cada sociedad dentro de su
correspondiente plazo legal, y se someteran a la aprobacion de las Juntas
Generales Ordinarias correspondientes, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacion.

Principios contables no obligatorios aplicados

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracion de estas cuentas
anuales consolidadas son los que se resumen en la Nota 5 de la presente memoria
consolidada. No se han aplicado principios contables no obligatorios.
Adicionalmente, los Administradores de la Sociedad Dominante han formulado
estas cuentas anuales consolidadas considerando la totalidad de los principios y
normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en
las presentes cuentas anuales consolidadas. No existe ningln principio contable
gue siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La informacion contenida en las presentes cuentas anuales consolidadas es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante.

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales consolidadas se han utilizado
estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante para
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valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- Recuperacion fondo de comercio (véase Nota 4-b).
- Lavida util de los activos intangibles y materiales (véanse Notas 4-c y 4-d).

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos
(véanse Notas 4-¢, 4-g, 4-h y 4-1).

- La recuperacién de los créditos fiscales reconocidos como activo por
impuestos diferidos en base al Plan de Viabilidad y al nuevo modelo de
negocio operativo (véase Nota 4-)).

- El calculo de provisiones y contingencias (véase Nota 4-1).
- El reconocimiento de ingresos (véase Nota 4-k).

- El valor razonable de transacciones con instrumentos de patrimonio (véase
Nota 4-q)

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimacion en las correspondientes cuentas de resultados consolidada.

El Grupo viene experimentado pérdidas de explotacién muy significativas en los
altimos ejercicios. Los Administradores de la Sociedad Dominante han evaluado
la evolucion futura de sus operaciones en base a la elaboracion de estimaciones y
proyecciones de negocio en el marco de su desarrollo en el grupo empresarial que
representan. Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que la
evolucion futura de las operaciones se desarrollard de acuerdo con las
estimaciones previstas en base a principios de gestién continuada.

e) Comparacion de la informacion

Los Administradores de la Sociedad Dominante, al ser el primer ejercicio que
formulan cuentas anuales consolidadas, han decidido no presentar cifras
comparativas del ejercicio anterior de acuerdo al articulo 77 del Real Decreto
115972010, de 17 de septiembre, por el que se aprueban las
Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas y se modifica
el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16
de noviembre y el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre.

f) Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, del estado consolidado de cambios en el patrimonio neto y
del estado consolidado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para
facilitar su comprensién, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha
incluido la informacion desagregada en las correspondientes notas de la presente
memoria consolidada.

(

D. Jorge SirLo'déy Lifares
Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

-15-



g) Importancia relativa

En la elaboracién de las presentes cuentas anuales consolidadas, al determinar la
informacion a desglosar sobre las diferentes partidas de los estados financieros u
otros asuntos, la Sociedad Dominante y sus Sociedades Dependientes, de acuerdo
con el marco conceptual del Plan General de Contabilidad, se ha tenido en cuenta
la importancia relativa.

3. Distribucidén de resultados de la Sociedad Dominante

La propuesta de aplicacion del resultado de la Sociedad Dominante del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2014, formulada por los Administradores de
la Sociedad Dominante y que se sometera a la aprobacion de la Junta General de
Socios es la siguiente (en euros)

Ejercicio
2014

A resultados negativos de
ejercicios anteriores

Total (1.799.042,18)

(1.799.042,18)

La diferencia entre el resultado negativo del ejercicio 2014 mostrado en el cuadro
anterior atribuido a la Sociedad Dominante y el mostrado en los estados financieros
consolidados de las presentes cuentas anuales consolidadas corresponde, en su
practica totalidad, al resultado negativo incurrido por la Sociedad Dependiente
Hedonai desde la fecha de combinacion de negocio hasta el 31 de diciembre de 2014.

4. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracion de las
presentes cuentas anuales consolidadas, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre
y el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre por el que se aprueban las Normas
para la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas, han sido las siguientes:

a) Principios de consolidacién aplicados
Homogeneizacion valorativa

Con objeto de presentar de forma homogénea, las distintas partidas que
componen las presentes cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2014,
se han aplicado a todas las sociedades incluidas en la consolidacion, en todos
aquellos aspectos que pudiesen tener un efecto significativo en las cuentas anuales
consolidadas, los principios y normas de valoracion seguidos por la Sociedad
Dominante, que coinciden con los generalmente aceptados.

Homogeneizacion por las operaciones internas

Cuando en las cuentas anuales de las sociedades del Grupo los importes de las
partidas derivadas de operaciones internas no sean coincidentes, o exista alguna
partida pendiente de registrar, se realizan los ajustes que procedan para practicar
las correspondientes eliminaciones.

D. Jorge Sirodey Lifares
Secretario no Consejero del Consejo de Administracion

-16-



b)

Homogeneizacion para realizar la agregacion

Se han realizado las reclasificaciones necesarias en la estructura de las cuentas
anuales de las Sociedades Dependientes para que éstas coincidan con la de las
cuentas anuales de la Sociedad Dominante.

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

En el proceso de consolidacion se han eliminado los saldos, transacciones y
resultados entre sociedades consolidadas por integracion global.

La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada incorpora exclusivamente las
operaciones de la Sociedad Dependiente Hedonai desde la fecha de la
combinacién de negocios, 26 de noviembre de 2014.

Fondo de comercio de consolidacion y combinaciones de negocio

La adquisicién por parte de la Sociedad Dominante del control de una Sociedad
Dependiente constituye una combinacion de negocios a la que se aplicara el
método de adquisicion. En consolidaciones posteriores, la eliminacion de la
Inversién - Patrimonio Neto de las Sociedades Dependientes se realizara con
caracter general con base en los valores resultantes de aplicar el método de
adquisicion que se describe a continuacion en la fecha de control.

Las combinaciones de negocios se contabilizan aplicando el método de
adquisicion para lo cual se determina la fecha de adquisicion y se calcula el coste
de la combinacion, registrandose los activos identificables adquiridos y los
pasivos asumidos a su valor razonable referidos a dicha fecha.

El fondo de comercio o la diferencia negativa de la combinacion se determina por
diferencia entre los valores razonables de los activos adquiridos y pasivos
asumidos registrados y el coste de la combinacion, todo ello referido a la fecha de
adquisicion.

El coste de la combinacion se determina por la agregacion de;

- Los valores razonables en la fecha de adquisicion de los activos cedidos, los
pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos.

- El valor razonable de cualquier contraprestacion contingente que depende de
eventos futuros o del cumplimiento de condiciones predeterminadas.

No forman parte del coste de la combinacion los gastos relacionados con la
emision de los instrumentos de patrimonio o de los pasivos financieros
entregados a cambio de los elementos adquiridos. Asimismo, tampoco forman
parte del coste de la combinacién los honorarios abonados a asesores legales u
otros profesionales que hayan intervenido en la combinacién ni por supuesto los
gastos generados internamente por estos conceptos. Dichos importes se imputan
directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si la combinacién de negocios se realiza por etapas, de modo que con anterioridad
a la fecha de adquisicidn, que es la fecha en la que se toma el control, existia una
inversion previa, el fondo de comercio o diferencia negativa se obtiene por la
diferencia entre:

- El coste de la combinacion de negocios, més el valor razonable en la fecha de
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adquisicion de cualquier participacion previa de la empresa adquirente en la
adquirida, v,

- El valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos
asumidos, determinado de acuerdo a lo indicado anteriormente.

Cualquier beneficio o pérdida que surja como consecuencia de la valoracién a
valor razonable en la fecha en que se obtiene el control de la participacion previa
existente en la adquirida, se reconocera en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si
con anterioridad, la inversion en esta participada se hubiera valorado por su valor
razonable, los ajustes por valoracién pendientes de ser imputados al resultado del
gjercicio se transferiran a la cuenta de pérdidas y ganancias. De otra parte, se
presume que el coste de la combinacion de negocios es el mejor referente para
estimar el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier participacién
previa.

Los fondos de comercio no se amortizan y se valoran posteriormente por su coste
menos las pérdidas por deterioro de valor. Las correcciones valorativas por
deterioro reconocidas en el fondo de comercio no son objeto de reversion en
ejercicios posteriores.

En el supuesto excepcional de que surja una diferencia negativa en la
combinacién, ésta se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso
a la fecha de adquisicion.

Si a la fecha de cierre del ejercicio en que se produce la combinacién no pueden
concluirse los procesos de valoracién necesarios para aplicar el método de
adquisicion descrito anteriormente, esta contabilizacién se considera provisional,
pudiéndose ajustar dichos valores provisionales en el periodo necesario para
obtener la informacién requerida que en ningun caso sera superior a un afio. Los
efectos de los ajustes realizados en este periodo se contabilizan retroactivamente
modificando la informacién comparativa si fuera necesario.

Los cambios posteriores en el valor razonable de la contraprestacion contingente
se ajustan contra resultados, salvo que dicha contraprestacion haya sido
clasificada como patrimonio en cuyo caso los cambios posteriores en su valor
razonable no se reconocen.

Si con posterioridad a la obtencion del control se producen transacciones de venta
o compra de participaciones de una entidad participada sin pérdida del mismo,
los impactos de estas transacciones sin cambio de control se contabilizan en el
Patrimonio Neto y no se modifica el importe del fondo de comercio de
consolidacion.

Inmovilizado intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su
precio de adquisicion o coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste
minorado por la correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso, por las
pérdidas por deterioro que haya experimentado, conforme al criterio mencionado
en el apartado c) de esta Nota. Dichos activos se amortizan en funcién de su vida
atil.
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Fondo de Comercio-

El fondo de comercio que figura reconocido en el epigrafe de “Inmovilizado
intangible” del balance consolidado a 31 de diciembre de 2014 fue generado en el
proceso de combinacion de negocios consecuencia de la adquisicion, -el 20 de
junio de 2013-, del negocio de Depilité Espafia, S.L.

El fondo de comercio se reconoce al ponerse de manifiesto en virtud de
adquisicion onerosa, en el contexto de una combinacion de negocios. El fondo de
comercio se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo que
integraban la unidad de negocio adquirida compuesta, -a la fecha de su
adquisicion-, por diez clinicas operativas y dos en proceso de apertura o
reapertura y sobre las que se estimo, -de acuerdo con los informes elaborados
descritos en la Nota 1-, recaerian los beneficios de la combinacion de negocios.

El fondo de comercio no se amortiza y en su lugar, dichas unidades generadoras
de efectivo se someterdn, al menos anualmente, a un test de deterioro,
procediéndose, en su caso, a registrar la correspondiente correccion valorativa.

Las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en el fondo de comercio no
son objeto de reversidn en ejercicios posteriores.

Desde la fecha de la combinacién de negocios se ha producido el cierre de varias
clinicas provenientes de dicha operacién. Este cierre esta justificado bien por su
traslado a otro local proximo que aporta mejores ventajas de negocio, bien por no
cumplir los requisitos y premisas contempladas en el Plan de Viabilidad. La
Sociedad Dominante ha efectuado el test de deterioro provisional a 31 de
diciembre de 2014, en base a la estimacion de generacion de flujos de las clinicas
integrantes de la unidad de negocio considerando el efecto de los movimientos
descritos. A dicha fecha, el resultado alcanzado ha determinado la necesidad de
reconocimiento de deterioro alguno sobre el saldo del capitulo “Fondo de
comercio” en 602 miles de euros.

Licencias y marcas-

Las marcas tienen una vida util definida y se llevan a coste menos amortizacion
acumulada y correcciones por deterioro del valor reconocidas. La amortizacion se
calcula por el método lineal para asignar el coste de las marcas durante su vida
atil estimada, en el periodo durante el cual se espera que puedan producir
rendimientos, que se ha estimado en 5 afios.

Aplicaciones informaticas-

Las aplicaciones informaticas se registran por los importes satisfechos por la
adquisicion de programas informaticos y se amortizan siguiendo el método lineal
en su periodo de vida Util que, en general, no supera los 5 afios. Los costes de
mantenimiento de dichas aplicaciones se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que el valor contable
de los activos no supera el valor recuperable de los mismos, calculando éste en
base a lo explicado en la Nota 4-e.
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d)

Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o
coste de produccion, y posteriormente se minora por la correspondiente
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, si las hubiera, conforme al
criterio mencionado en el apartado e) de esta Nota.

El inmovilizado material proveniente de la combinacion de negocios realizada en
junio de 2013 consecuencia de la adquisicion de Depilité Espafia, S.L. se presenta
valorado por el coste que figuraba contabilizado en libros de dicha sociedad
vendedoray su correspondiente amortizacion acumulada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que
componen el inmovilizado material se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los importes invertidos
en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la
vida util de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

El Grupo amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, en base a
los afios de vida util estimada de cada uno de los elemento de su inmovilizado. El
detalle de los afios de vida Util estimada aplicados en el ejercicio 2014 es el
siguiente:

Anfos de Vida

Util Estimada
Construcciones 10
Instalaciones técnicas 6,67 a 10
Maquinaria y utillaje 6,67 a10
Mobiliario 10
Equipos para proceso de informacién 5

En su caso, para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo
superior a un afo para estar en condiciones de uso, los costes capitalizados
incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta en
funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o
correspondan a préstamos u otro tipo de financiacion ajena, especifica o genérica,
directamente atribuible a la adquisicién o fabricacién del mismo.

El Grupo no tiene firmados contratos de concesion que contemplen compromisos
de desmantelamiento y rehabilitacion.

El beneficio o pérdida resultante de la enajenacién o el retiro de un activo se
calcula como la diferencia entre el beneficio de la venta y el importe en libros del
activo y se reconoce en la cuenta de resultados consolidada.

Deterioro de valor de inmovilizado intangible y material

Al cierre de cada ejercicio (para el caso del Fondo de Comercio o activos
intangibles de vida atil indefinida) o siempre que existan indicios de pérdida de
valor (para el resto de los activos), el Grupo procede a estimar, mediante el
denominado “test de deterioro”, la posible existencia de pérdidas de valor que
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f)

reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su
valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor
razonable menos los costes de venta y el valor en uso.

Los valores recuperables se calculan para cada unidad generadora de efectivo, si
bien, en el caso de inmovilizaciones materiales, siempre que sea posible, los
calculos de deterioro se efectiian elemento a elemento, de forma individualizada.

En el caso de que se deba reconocer una pérdida por deterioro de una unidad
generadora de efectivo a la que se hubiese asignado todo o parte de un Fondo de
Comercio, se reduce, en primer lugar, el valor contable del Fondo de Comercio
correspondiente a dicha unidad. Si el deterioro supera el importe de éste, en
segundo lugar se reduce, en proporcion a su valor contable, el del resto de activos
de la unidad generadora de efectivo, hasta el limite del mayor valor entre los
siguientes: su valor razonable menos los costes de venta, su valor en uso y cero.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente (circunstancia
no permitida en el caso especifico del Fondo de Comercio), el importe en libros
del activo o de la unidad generadora de efectivo se incrementa en la estimacion
revisada de su importe recuperable, pero de tal modo que el importe en libros
incrementado no supere el importe en libros que se habria determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro en ejercicios anteriores. La
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de
las condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que el Grupo actia como
arrendatario, se presenta el coste de los activos arrendados en el balance
consolidado seglin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente,
un pasivo por el mismo importe. Dicho importe sera el menor entre el valor
razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las
cantidades minimas acordadas, incluida la opciéon de compra, cuando no existan
dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluirdn en su calculo las cuotas de
caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que se devenga, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter contingente se
reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios
similares a los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su
naturaleza.
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9)

Arrendamiento operativo

Los arrendamientos de activos en los que el arrendador conserva efectivamente
todos los riesgos y ventajas de la titularidad se clasifican como arrendamientos
operativos.

Cuando el Grupo actia como arrendador, los ingresos y gastos derivados de los
acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el ejercicio en que se devengan.

Asimismo, el coste de adquisicion del bien arrendado se presenta en el balance
consolidado conforme a su naturaleza, incrementado por el importe de los costes
del contrato directamente imputables, los cuales se reconocen como gasto en el
plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de
los ingresos del arrendamiento.

En las operaciones de arrendamiento operativo en las que el Grupo actda como
arrendatario, los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se
devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento
operativo, se tratard como un cobro o pago anticipado que se imputara a
resultados a lo largo del periodo de arrendamiento, a medida que se cedan o
reciban los beneficios del activo arrendado.

Instrumentos financieros-

Un “instrumento financiero” es un contrato que da lugar a un activo financiero en
una entidad y, simultdneamente, a un pasivo financiero o instrumento de capital
en otra entidad.

Un “derivado financiero” es un instrumento financiero cuyo valor cambia como
respuesta a los cambios en una variable observable en el mercado (tal como un
tipo de interés, de cambio, etc.), cuya inversion inicial es muy pequefia en relacion
a otros instrumentos financieros con respuesta similar a los cambios en las
condiciones de mercado y que se liquida, normalmente, a una fecha futura.

Activos financieros-

Los activos financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes
categorias:

i. Préstamos y partidas a cobrar: activos financieros originados en la venta de
bienes 0 en la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la
empresa, o los que no teniendo un origen comercial, no son instrumentos
de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o
determinable y no se negocian en un mercado activo.

ii.  Activos financieros disponibles para la venta: se incluyen los valores
representativos de deuda e instrumentos de patrimonio de otras empresas
gue no hayan sido clasificados en ninguna de las categorias anteriores.

Para la determinacidn de la naturaleza de empresa del Grupo o Asociada la
Sociedad Dominante aplica los criterios, definicién y pardmetros recogidos
en la Norma n° 13 de la normas de Elaboracion de Cuentas Anuales del
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Plan General de Contabilidad, Real Decreto 1514/2007.

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que
sean directamente atribuibles.

Valoracion posterior.
Los préstamos y partidas a cobrar se valoran por su coste amortizado.

Por ultimo, los activos financieros disponibles para la venta se valoran a su valor
razonable, registrdndose en el Patrimonio Neto el resultado de las variaciones en
dicho valor razonable, hasta que el activo se enajena o haya sufrido un deterioro
de valor (de caracter estable o permanente), momento en el cual dichos resultados
acumulados reconocidos previamente en el Patrimonio Neto pasan a registrarse
en la cuenta de pérdidas y ganancias. En este sentido, existe la presuncion de que
existe deterioro (caracter permanente) si se ha producido una caida de mas del
40% del valor de cotizacion del activo o si se ha producido un descenso del mismo
de forma prolongada durante un periodo de un afio y medio sin que se recupere
el valor.

Al menos al cierre del ejercicio el Grupo realiza un test de deterioro para los
activos financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que
existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero
es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se
registra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, el criterio utilizado por la Sociedad
Dominante para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las
hubiera, es provisionar aquellas partidas que pudieran presentar una insolvencia
manifiesta.

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los
derechos sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han
transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. Por
el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo
financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de
activos financieros en las que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos o el “factoring con
recurso”.

Pasivos financieros-

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene el Grupo y
gue se han originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico
de la empresa, o aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser
considerados como instrumentos financieros derivados.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacién recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente
atribuibles. Con posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste
amortizado

El Grupo da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones
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)

gue los han generado.
Instrumentos de patrimonio-

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el
patrimonio de la Sociedad Dominante, una vez deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad Dominante se registran en el
patrimonio neto por el importe recibido, neto de los gastos de emision.

Existencias

Las existencias se valoran a su coste o valor neto realizable, el menor. Los
descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los
intereses incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacién
del precio de adquisicién.

El valor neto realizable representa la estimacion del precio de venta menos todos
los costes estimados para llevarla a término y los costes que seran incurridos en
los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

En la asignacion de valor a sus inventarios el Grupo utiliza el método del coste
medio ponderado.

El Grupo efectua las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando el valor neto realizable de las
existencias es inferior a coste.

Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de
explotacion que, con caracter general, se considera de un afio, también aquellos
otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos
financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados
financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y el efectivo y otros
activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se
califican como no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de
explotacion, los pasivos financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de
los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y en
general todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincidon se producird en el
corto plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Impuesto sobre Beneficios

El gasto o ingreso por Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al
gasto o ingreso por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o
ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de
las liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio.
Las deducciones y otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales compensables de
gjercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor
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importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y
la cancelacion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las
diferencias temporarias que se identifican como aquellos importes que se prevén
pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas
pendientes de compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o
crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o
liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de
fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una operacién que no afecta ni
al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacién de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida
en que se considere probable que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales
futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Asimismo, en términos consolidados se consideran también las diferencias que
puedan existir entre el valor consolidado de una participada y su base fiscal. En
general estas diferencias surgen de los resultados acumulados generados desde la
fecha de adquisicion de la participada, de deducciones fiscales asociadas a la
inversion y de la diferencia de conversion, en el caso de las participadas con
moneda funcional distinta del euro. Se reconocen los activos y pasivos por
impuestos diferidos originados por estas diferencias salvo que, en el caso de
diferencias imponibles, la inversora pueda controlar el momento de reversién de
la diferencia y en el caso de las diferencias deducibles, si se espera que dicha
diferencia revierta en un futuro previsible y sea probable que la empresa disponga
de ganancias fiscales futuras en cuantia suficiente.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con
cargos o abonos directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con
contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos
registrados, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en
que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asimismo, en cada cierre se
evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion
con beneficios fiscales futuros.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor
razonable de la contraprestacion recibida, deducidos rebajas, descuentos e
impuestos.
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Prestacion de servicios.

El reconocimiento de los ingresos por prestacion de servicios se produce
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance
consolidado, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado
con fiabilidad. No se considera que se puede valorar el importe de los ingresos
con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas
con la venta. El Grupo basa sus estimaciones en resultados histéricos, teniendo en
cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de cada
acuerdo.

Tal y como se indica en la Nota 1, el Grupo presta servicios de estética corporal.
Estos servicios se suministran con precios fijos en funcién del tratamiento,
realizandose la venta por una sesidn o varias sesiones agrupadas en bonos pre-
venta.

Ingresos por intereses.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método
del tipo de interés efectivo. En cualquier caso, los intereses de activos financieros
devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen como
ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Provisiones y contingencias-

Los Administradores de la Sociedad Dominante en la formulacion de las cuentas
anuales consolidadas diferencian entre:

i Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas
de sucesos pasados, cuya cancelacion es probable que origine una salida de
recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/ o
momento de cancelacion.

ii. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que
ocurra, 0 no, uno 0 mas eventos futuros independientes de la voluntad de
la Sociedad Dominante.

Las cuentas anuales consolidadas recogen todas las provisiones con respecto a las
cuales se estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es
mayor que de lo contrario. Salvo que sean considerados como remotos, los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales consolidadas sino
que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria consolidada.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del
importe necesario para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la
informacion disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registradndose los
ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un gasto
financiero conforme se va devengando.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion,
siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra
como activo, excepto en el caso de que exista un vinculo legal por el que se haya
exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual el Grupo no esté obligada a
responder; en esta situacion, la compensacion se tendrd en cuenta para estimar el
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importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.
Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, el Grupo esta obligado al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. EI Grupo reconoce estas prestaciones cuando se
ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a los trabajadores
de acuerdo a un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a proporcionar
indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una
renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses
siguientes a la fecha del balance consolidado se descuentan a su valor actual.

A 31 de diciembre de 2014 el Grupo tiene establecido plan de rescision de
contratos de trabajo recogiendo el balance consolidado a dicha fecha provisiones
por dicho concepto.

Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados
de forma duradera en la actividad del Grupo, cuya finalidad principal es la
minimizacién del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de la contaminacion
futura.

Transacciones con vinculados

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculados a valores de mercado.
Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente
soportados por lo que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran
gue no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.

Estado de flujos de efectivo consolidado

En el estados de flujos de efectivo consolidado, se utilizan las siguientes
expresiones en los siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran
liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de la entidad, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacion.

- Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicion por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado

El estado de cambios en el patrimonio neto consolidado que se presenta en estas
cuentas anuales consolidadas muestra el total de las variaciones habidas en el
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Patrimonio Neto del Grupo durante el ejercicio. Esta informacion se presenta
desglosada, a su vez, en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos
consolidado y el estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado. A
continuacion se explican las principales caracteristicas de la informacién
contenida en ambas partes del estado consolidado:

- Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado: En esta parte del estado
de cambios en el patrimonio consolidado se presentan los ingresos y gastos
generados por el Grupo como consecuencia de su actividad durante el
gjercicio, distinguiendo aquellos registrados como resultados en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio y los otros ingresos y gastos
registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente,
directamente en el patrimonio neto consolidado.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto,
mostrandose su correspondiente efecto impositivo en la rudbrica “Efecto
impositivo” del estado consolidado.

- Estado total de cambios en el patrimonio consolidado: En esta parte del
estado de cambios en el patrimonio consolidado se presentan todos los
movimientos habidos en el patrimonio neto consolidado, incluidos los que
tienen su origen en cambios en los criterios contables y en correcciones de
errores. Este estado consolidado muestra, por tanto, una conciliacion del
valor en libros al comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que
forman el patrimonio neto consolidado, agrupando los movimientos habidos
en funcidn de su naturaleza en las siguientes partidas:

0 Ajustes por cambios en criterios contables y correccion de errores;
Incluye los cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia
de la re-expresion retroactiva de los saldos de los estados financieros con
origen en cambios en los criterios contables o en la correccidn de errores.

0 Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: Recoge, de manera
agregada, el total de las partidas registradas en el estado de ingresos y
gastos reconocidos consolidado anteriormente indicadas.

Otras variaciones de patrimonio: Recoge el resto de partidas registradas en el
patrimonio neto consolidado, como pueden ser aumentos o disminuciones de capital
de la Sociedad Dominante, distribucién de resultados, operaciones con instrumentos
de capital propios, traspasos entre partidas del patrimonio neto y cualquier otro
incremento o disminucion del patrimonio neto

5. Fondo de comercio de consolidacién

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas el Grupo
tiene pendiente de asignar el importe del saldo del capitulo “Fondo de Comercio de
Consolidacion” aflorado en el presente ejercicio al ser el primero que se consolida.

De acuerdo con la norma de Registro y Valoracion 19.2.6. del Real Decreto 1514/2007,
de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, el Grupo
tiene un plazo de un afio para realizar la asignacion de dicho fondo.

El movimiento del capitulo “Fondo de Comercio de Consolidacién” del balance
consolidado adjunto durante el ejercicio 2014 es el siguiente;
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Euros

Ejercicio 2014 Saldo Adiciones o ) Saldo
.. . Retiros .
Inicial Dotaciones Final
Fondo de Comercio de consolidacion - 7.428.789 - 7.428.789

El fondo de comercio consolidado que aparece en el balance consolidado se ha
originado en la combinacién de negocios del ejercicio 2014 descrita en la Nota 1.

6. Inmovilizado intangible.

El movimiento habido durante el ejercicio 2014 “Inmovilizado intangible” del balance
consolidado adjunto, ha sido el siguiente:

Euros
Saldo Adiciones o | combinacién . Saldo
. . . Retiros .

Ejercicio 2014 Inicial Dotaciones | de Negocios Final
Coste-
Licencias y marcas 1.605,05 - 53.756,88 B 55.361,93
Aplicaciones informaticas 64.599,35 - 466.741,16 - 531.340,51
Fondo de Comercio 2.130.229,00 - - (602.000,00) | 1.528.229,00
Total coste 2.196.433,40 - 520.498,04 | (602.000,00)| 2.114.931,44
Amortizacion
acumulada-
Licencias y marcas (46,04) (66,58) (39.790,08) ) (39.902,70)
Aplicaciones informaticas (47.705,22) (5.383,51)| (371.566,73) j (424.655,46)
Total amortizaciones (47.751,26) (5.450,09)| (411.356,81) - (464.558,16)
Total neto 2.148.682,14 1.650.373,28

El capitulo “Fondo de comercio” recoge el importe asignado por este concepto
consecuencia de la combinacién de negocios efectuada con fecha 26 de noviembre de
2014 (véase Nota 1). En el ejercicio 2014 los Administradores del Grupo han
deteriorado el Fondo de comercio por un importe 602 miles de euros como
consecuencia de las variaciones en las estimaciones de los flujos de caja de Depilité
Espafia, S.L.

Al cierre del ejercicio 2014, el Grupo tenia elementos totalmente amortizados, que
seguian en uso, por importe de 452.951,87 euros.

Al cierre del ejercicio 2014, el Grupo no tenia activos intangibles sujetos a restricciones
de titularidad o pignorados como garantias de pasivos.

El Grupo mantiene pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
bienes de inmovilizado intangible. La cobertura de estas pdlizas se considera
suficiente.
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7. Inmovilizado material.

El movimiento habido durante el ejercicio 2014 en el epigrafe “Inmovilizado material”
del balance consolidado adjunto, ha sido el siguiente:

Saldo Adiciones | o o o Saldo
Euros Inicial 0 OmuINAcIon | potiros Final
- de Negocios

1-1-2014 Dotaciones 31-12-2014
Coste-
Adecuacién de locales 1.013.370,87 34.800,08 - (368.349,00) 679.821,95
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material 3.406.090,72 | 108.960,33| 17.835.715,07 | (520.343,88) | 20.830.422,24
Total coste 4.419.461,59| 143.760,41| 17.835.715,07|(888.692,88)| 21.510.244,19
Amortizacion acumulada-
Adecuacion de locales (402.323,48) | (84.610,33) - 148.792,62 (338.141,19)
Instalaciones técnicas y otro
inmovilizado material (1.639.086,39) | (306.624,11) | (12.529.284,93) | 305.044,45 | (14.169.950,98)
Total amortizaciones (2.041.409,87) | (391.234,44) | (12.529.284,93) | 453.837,07 | (14.508.092,17)
Total neto 2.378.051,72 5.306.430,14 7.002.152,02

La columna “Combinacion de Negocios” recoge el coste y amortizacién acumulada de
los activos integrados en el Grupo consecuencia de la combinacion de negocios
realizada con fecha 26 de noviembre de 2014 (véase Nota 1). Dichos saldos difieren de
los presentados a la fecha de combinacién, derivado de reclasificaciones efectuadas
por el Grupo para su mejor y adecuada presentacion, sin que haya supuesto alteracion
alguna del valor neto contable de la unidad de negocio adquirida.

Durante el ejercicio 2014 el Grupo ha cerrado ocho de sus clinicas, procediendo a dar
de baja el coste de las adaptaciones realizadas en los locales arrendados, asi como el
de los diferentes elementos no recuperables. La pérdida en el inmovilizado material
incurrida durante el ejercicio 2014 por el cierre de dichas clinicas ha ascendido a
308.270 euros y se presenta registrada en el capitulo “Deterioro y resultado por
enajenaciones del inmovilizado” y “Amortizacidn del inmovilizado” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2014 adjunta.

Los locales en los que el Grupo realiza su actividad son utilizados bajo premisas de
arrendamiento operativo a terceros (véase Nota 8). El importe total de los
arrendamientos de locales devengados en el ejercicio 2014 ha ascendido a 424.303,22
euros y se encuentra registrado en el capitulo “Servicios exteriores” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Tal y como se indica en la Nota 7, al cierre del ejercicio 2014 el Grupo tiene
contratadas diversas operaciones de arrendamiento financiero de inmovilizado
material. El epigrafe “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material” incluye
magquinaria adquirida en régimen de arrendamiento financiero cuyo coste al cierre del
ejercicio de 2014 asciende a 2.127.445,06 euros.

Tal y como se indica en las Notas 7 y 9, al cierre del ejercicio 2014 el Grupo tiene
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determinados elementos del inmovilizado material sujetos a garantia.

Al cierre del ejercicio 2014, el Grupo tenia elementos totalmente amortizados, que
seguian en uso, por importe de 3.711.591,67 euros. Asi mismo, a 31 de diciembre de
2014, existian notificaciones de diligencia de embargo sobre elementos del
inmovilizado material (maquinaria) realizadas por las autoridades fiscales (véase
Nota 12).

El Grupo tiene pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los bienes
de inmovilizado intangible. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.
8. Arrendamiento.

Al cierre del ejercicio 2014 el Grupo, en su condicién de arrendatario, mantiene
formalizados diversos contratos. El detalle e informacion relativa a los mismos se
presenta a continuacion:

Arrendamientos financieros.

La informacion sobre los principales arrendamientos mantenidos por el Grupo
durante el gjercicio 2014, se muestra a continuacion;

2014
(Euros)

Cuotas pagadas:
En ejercicios anteriores | 1.246.259,40

En el gjercicio 248.661,40
Cuotas pendientes:

A corto 295.210,00

A largo 360.350,00

Del importe de las cuotas pendientes de pago a corto plazo a 31 de diciembre de 2014,
127.666,67 euros corresponden a cuotas vencidas a dicha fecha y no pagadas.

Los principales arrendamientos financieros mantenidos por el Grupo durante el
ejercicio 2014 corresponden a maquinaria utilizada en la actividad ordinaria en las
clinicas del Grupo. Al cierre del ejercicio de 2014, la opcién de compra de los citados
arrendamientos financieros asciende a 38.519,47 euros.

La garantia de los contratos de arrendamiento financiero mantenidos son los propios
bienes sobre los que se formalizan los contratos y determinados activos financieros
gue se indican en la Nota 7.

Arrendamientos operativos.

Los contratos de arrendamiento operativo mas significativos suscritos por el Grupo y
vigentes durante el ejercicio 2014 corresponden a equipos médicos y a los diferentes
locales en que desarrolla su actividad.

Los contratos de arrendamiento de equipos médicos corresponden a cinco equipos
laser (Candela Mini Gentle Lase). Dichos contratos fueron suscritos con fecha 10 de
junio de 2010 y tienen vencimiento el 9 de junio de 2015. El arrendamiento se satisface
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mediante sesenta cuotas mensuales. El coste estimado de los equipos laser asciende a
190.737,60 euros, aproximadamente. El importe de las cuotas pendiente de pago a 31
de diciembre de 2014 asciende a 152.319,27 euros, aproximadamente de los que
132.687,07 euros corresponden a cuotas vencidas a dicha fecha y pendientes de pago.

Los términos de los contratos de arrendamiento suscritos entre el Grupo y la entidad
financiera arrendadora de los equipos médicos ponen de manifiesto, -al incluir
clausulas de compra obligatoria por el Grupo del bien arrendado-, su naturaleza de
contrato financiero. No obstante dichos contratos se reconocen en las presentes
cuentas anuales en base a criterios de arrendamiento operativo (contabilizacién de la
cuota de arrendamiento con cargo al capitulo “Arrendamiento” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada). A la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales consolidadas el Grupo no dispone de toda la informacidn necesaria para
contabilizar dichas operaciones reconociendo como un activo en el balance
consolidado el coste de los equipos médicos, su correspondiente amortizacion
calculada en base a la vida 0til estimada y el pasivo por la deuda pendiente de pago
derivada de dichos contratos. No obstante el efecto que dicha contabilizacion, caso de
contabilizarse segun lo expuesto, tendria sobre el resultado del ejercicio 2014, asi como
sobre el patrimonio neto del Grupo a 31 de diciembre de 2014 no se estima
significativo.

En relacién con los contratos de arrendamiento de locales al cierre del ejercicio 2014 el
Grupo tiene contratadas con los arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento
minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta
repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones
futuras de rentas pactadas contractualmente (en euros):

Valor
Arrendamientos Operativos Nominal
Cuotas Minimas (Euros)
Menos de un afio 1.636.855,11
Entre uno y cinco afios 4.084.651,04
Mas de cinco arios 1.129.574,28
Total 6.851.080,43

El importe de las cuotas de arrendamientos operativo reconocidas como gasto del
ejercicio 2014 ha ascendido a 425.689,43 euros y se incluyen en el epigrafe “Servicios
exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (véase Nota 14).

A 31 de diciembre de 2014 el importe de los arrendamientos vencidos no pagados
asciende a 130.326,38 euros y se encuentra contabilizado en el capitulo “Acreedores
varios” del balance consolidado a dicha fecha.
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9. Activos financieros.

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros
establecidas en la norma de registro y valoracion de “instrumentos financieros”, es el

siguiente:
Euros
Clases
Instrumentos financieros
Valores s .
Instrumentos de . Créditos, Derivados y
. . Representativos Total
patrimonio de Deuda Otros
Categorias Largo | Corto | Largo Corto Largo Corto Plazo Largo Corto Plazo
Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo Plazo
Préstamos y partidas a cobrar - 300,00 - - 452.135,63 1.752.041,59 | 452.135,63| 1.752.341,59
Activos disponibles para la
venta:
- Valorados a coste - - 7.377,53| 3.020,40 - - 7.377,53 3.020.40
Total - 300,00 | 7.377,53| 3.020,40| 452.135,63| 1.752.041,59 | 459.513,16| 1.755.361,99
El importe de los activos financieros con vencimiento determinado o determinable al
cierre del ejercicio 2014, clasificados por afio de vencimiento, es el siguiente:
Euros
ler afio 2° afo 3er afio 4° afio 59 afio Resto
Préstamos y partidas a cobrar 1.752.341,59 - - - - 452.135,63
Activos disponibles para la venta:
3.020,40 - - - - 7.377,53
- Valorados a coste
Total 1.755.361,99 - - - - 459.513,16

Préstamos y partidas a cobrar.

El apartado “Préstamos y partidas a cobrar” incluye los siguientes conceptos e
importes:
Euros
No .
Corriente Corriente

Fianzas y dep0sitos 452.135,63 -
Clientes por ventas y prestacion de servicios - 970.810,85
Cuentas corrientes con Socios y Administradores (véase Nota 14) - 781.230,74
Instrumentos de patrimonio - 300,00
Total 452.135,63 | 1.752.341,59
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Las fianzas y depdsitos registrados al cierre del ejercicio 2014 corresponden,
principalmente, con las fianzas entregadas en los arrendamientos de los locales en los
que el Grupo realiza su actividad y mantiene sus oficinas.

Los saldos registrados al cierre del ejercicio 2014 en el apartado de “Clientes por
ventas y prestacion de servicios” tienen su origen, entre otros motivos, en la
incorporacion de cuentas a cobrar a clientes existentes en las clinicas objeto de
combinacién de negocios a la fecha de dicha operacién, determinados bonos que
pueden adquirir los clientes mediante aplazamiento en el pago, otras financiaciones
concedidas a clientes, etc.

En opinion de los Administradores del Grupo, no existen diferencias significativas
entre los valores razonables de los préstamos y partidas a cobrar y los valores
registrados en libros.

Activos disponibles para la venta.

El capitulo “Activos disponibles para la venta” incluye los siguientes conceptos e
importes:

Euros
No .
Corriente Corriente
Valores representativos de deuda 7.377,53 3.020,40
Total 7.377,53 3.020,40

Los valores representativos de deuda corresponden a imposiciones a plazo fijo y
fondos de inversion mobiliarios y de renta fija, y estan garantizando determinadas
operaciones de arrendamiento financiero (véase Nota 8).

Informacion sobre naturaleza y riesgo de los instrumentos financieros.

La gestion de los riesgos financieros del Grupo estd centralizada en la Direccién
Financiera, con arreglo a las politicas aprobadas por el Consejo de Administracion, la
cual tiene establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las
variaciones en los tipos de interés, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A
continuacion se indican los principales riesgos financieros que impactan al Grupo.

a) Riesgo de crédito: Con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos
liquidos en entidades financieras de elevado nivel crediticio. EI Grupo no tiene
contratados seguros de crédito sobre sus cuentas a cobrar, considerando su
experiencia historica, la tipologia de sus clientes, etc. En este sentido, no existe una
elevada concentracion de ventas ni de crédito con terceros.

b) Riesgo de liquidez: El resultado negativo de las operaciones ha afectado de
manera muy significativa a la posicion neta de tesoreria del Grupo y a sus
recursos liquidos. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales el
Grupo presenta un importante déficit de liquidez y mantiene impagadas una
parte de las cuotas de vencimientos de amortizacion de operaciones crediticias, asi
como de arrendamientos financieros y operativos. EI Grupo ha solicitado el
aplazamiento de pago de sus deudas tributarias y de Seguridad Social. Todos
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estos factores evidencian la dificultad de gestion de liquidez del Grupo y la
necesidad de alcanzar los acuerdos que se consideren convenientes para hacer
frente a los compromisos adquiridos y vencidos pendientes de pago.

c) Riesgo de mercado (incluye tipo de interés y otros riesgos de precios): Tanto la
tesoreria como la deuda financiera del Grupo, estan expuestas al riesgo de tipo de
interés, el cual podria tener un efecto relevante en los resultados financieros y en
los flujos de caja. El riesgo de precio afecta al Grupo debido al precio de venta
teniendo en cuenta la elevada competencia existente en el sector.

10. Pasivos financieros.

El valor en libros de cada una de las categorias de instrumentos financieros
establecidas en la norma de registro y valoracion de “instrumentos financieros”, es el
siguiente:

Euros
Clases
Instrumentos financieros a | Instrumentos financieros a
largo plazo corto plazo

Deudas con Derivados Deudas con Derivados

Categorias entidades de otros Y | entidades de otros y
crédito crédito

Débitos y partidas a pagar 237.845,81 397.025,36 | 2.280.618,05| 12.403.764,54
Total 237.845,81 397.025,36 | 2.280.618,05 | 12.403.764,54

El importe de los pasivos financieros con vencimiento determinado o determinable al
cierre del ejercicio 2014 corresponde, en su totalidad, con los siguientes vencimientos:

Euros
ler afio 2° afio 3er afo 4° afo 5% afo Resto
Préstamos y partidas a pagar | 14.684.382,59 376.124,22 230.746,67 25.900,28 2.100,00 60.871,17
Total 14.684.382,59 376.124,22 230.746,67 25.900,28 2.100,00 60.871,17

Al cierre del gjercicio 2014 el Grupo tiene concedidas pélizas de crédito con limite de
870.000 euros que se encontraban dispuestas y en situacién de impago.

Adicionalmente, al cierre del ejercicio 2014, el Grupo tiene contratada una linea de
confirming con un limite maximo de 300.000 euros que devenga un tipo de interés del
4,64% encontrandose dispuestos 264 miles de euros a dicha fecha.

Acreedores por arrendamiento financiero.

El apartado “Acreedores por arrendamiento financiero” incluye 397.025,36 euros de
cuotas vencidas y no satisfechas a final del ejercicio (véase Nota 8).

Tal y como se indica en la Notas 8 y 9, al cierre del ejercicio 2014 determinadas
operaciones de arrendamiento financiero estan garantizadas por imposiciones a plazo
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fijo.
Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

A continuacion se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional
tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio:

Eosy | %
Realizados dentro del plazo maximo legal 5.121.986,20 | 23,92%
Resto 3.682.845,71| 76,08%
Total pagos del ejercicio 8.804.831,91 | 100,00%
PMPE (dias) de pagos 143
Aplazamientos que a la fecha de cierre| 251422194
sobrepasan el plazo méaximo legal

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia
a aquellos que por su naturaleza son acreedores comerciales por deudas con
suministradores de bienes y servicios, de modo que incluyen los datos relativos a la
partida “Proveedores” y “Acreedores Varios” del pasivo corriente del balance
consolidado.

El plazo medio ponderado excedido (PMPE) de pagos se ha calculado como el
cociente formado en el numerador por el sumatorio de los productos de cada uno de
los pagos a proveedores realizados en el ejercicio con un aplazamiento superior al
respectivo plazo legal de pago y el nimero de dias de aplazamiento excedido del
respectivo plazo, y en el denominador por el importe total de los pagos realizados en
el ejercicio con un aplazamiento superior al plazo legal de pago.

El plazo méaximo legal de pago aplicable al Grupo segun la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las
operaciones comerciales y conforme a las disposiciones transitorias establecidas en la
Ley 1572010, de 5 de julio, es de 60 dias.

11. Patrimonio neto y fondos propios.

A 31 de diciembre de 2014, la composicion del capital escriturado asciende a
4.050.097,52 euros, representado por 405.009.752 acciones de 0,01 céntimos de euros de
valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y
desembolsadas. Dichas acciones estan representadas mediante anotaciones en cuenta,
son ordinarias y estan admitidas a cotizacién en el MAB, gozando todas ellas de
iguales derechos politicos y econdmicos.

Al 31 de diciembre de 2014 las sociedades con derechos de voto, con porcentajes de
participacion igual o superior al 10%, son las siguientes:

L
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% de

Sociedad Participacion
ATLAS CAPITAL EUROPA, S.L. 11,98%
ATLAS PROYECTOS, S.A. DE C.V. 18,63%
ATLAS HOLDING EUROPA, S.L. 12,58%
ATLASS.CEEF.I,S.L. 11,57%

Prima de emision.

El texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la
utilizacion del saldo de la cuenta “Prima de emision” para ampliar el capital y no
establece restriccidn especifica en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal.

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, las sociedades andnimas deben
destinar una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal s6lo podra utilizarse
para aumentar el capital social. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2014 esta reserva se encuentra pendiente de constituir.

Acciones propias.

Al 31 de diciembre de 2014 el Grupo tiene en su poder acciones propias de la Sociedad
Dominante de acuerdo con el siguiente detalle:

Porcentaje Euros
NuUmero de sobre el total Val Precio Coste total
acciones del capital nor:i%ral medio de de la
social adquisicién | adquisicién
I 1.798.493 0,44% 0,01 0,3 535.755,79
I 10.263.765 2,53% 0,01 0,01 102.637,65
Total 12.062.258 2,97% 638.393,44

n Acciones en autocartera en la Sociedad Dominante.

El total de adquisiciones de acciones propias realizadas durante el ejercicio 2014
ha ascendido a 12.673.039 acciones con un coste total de 142.205,06 euros (coste
medio de 0,0112 euros por accion). El total de ventas de acciones propias
realizadas durante el ejercicio 2014 ha ascendido a 11.125.391 acciones con un
precio de venta total de 143.517,54 euros (coste medio de 0,0129 euros por
accion).

(1)

Acciones en cartera de la Sociedad Dependiente Hedonari.

C
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Préstamos participativos.

A 31 de diciembre de 2014 dos accionistas de la Sociedad Dominante, Atlas Capital
Europa, S.L y Atlas Holding Europa, S.L. tienen otorgados préstamos participativos
por importes de 626.000 euros y 936.000 euros respectivamente. De dichos préstamos,
a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales, 810.000 euros han sido
capitalizados en ampliacién de capital realizada en enero de 2015. El resto de dichos
préstamos se encuentran vencidos, son exigibles y liquidos.

Consecuentemente, de acuerdo con la normativa mercantil aplicable, en una
evaluacién del patrimonio neto del Grupo a 31 de diciembre de 2014 los préstamos
participativos tienen naturaleza de recursos propios. Considerando dichos préstamos,
el patrimonio neto del Grupo a 31 de diciembre de 2014 presenta la siguiente
composicion:

Euros
Patrimonio neto a 31 de diciembre de 2014 451.718,50
Préstamos participativos 1.562.000,00
Total patrimonio neto a 31 de diciembre de 2014 2.013.718,50

12. Administraciones Publicas y situacion fiscal.

Saldos con Administraciones Publicas.

La Composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es el
siguiente:

Euros
Activos por impuesto diferido:
Activos por impuesto diferido 4.919.922,57
Total activos fiscales no corrientes 4.919.922 57
Activos corrientes:
Hacienda Publica deudora por IVA 73.449,44
Otros saldos con las Administraciones Publicas 21.184,96
Total activos fiscales corrientes 94.634,40
Pasivos no corrientes:
Pasivos por impuesto diferido 305.226,10
Total pasivos fiscales no corrientes 305.226,10
Pasivos corrientes:
Hacienda Publica acreedora por IVA 340.867,94
Hacienda Publica acreedora por retenciones 333.545,95
Hacienda Publica por otros tributos 86.708,49
Organismos de Seguridad Social, acreedora 1.198.424,65
Total pasivos fiscales corrientes 1.959.547,03
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Impuesto sobre Sociedades.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado contable, obtenido por la

aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados,

que no

necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base

imponible del impuesto.

Al cierre del ejercicio 2014, la conciliacion entre el importe neto de ingresos y gastos
del ejercicio y la base imponible del impuesto sobre beneficios de la Sociedad

Dominante es la siguiente:

Euros
Aumentos Disminuciones Importe

Saldo de Ingresos y Gastos del Ejercicio- (1.727.460,34)
Impuesto sobre Sociedades - (550.240,60) (550.240,60)
Diferencias permanentes -

Con origen en el gjercicio 76.738,57 - 76.738,57
Diferencias temporarias -

Con origen en gjercicios anteriores 148.555,23 - 148.555,23
Base imponible fiscal (Resultado fiscal) (2.052.407,14)

El gasto (ingreso) por impuesto de Sociedades de la Sociedad Dominante se compone

de:

Euros
Ajustes positivos a la imposicidn sobre beneficios (513.101,79)
Impuesto diferido (37.138,81)
Total gasto/(ingreso) por impuesto de Sociedades (550.240,60)

Activos y Pasivos por impuesto diferido registrados.

Al cierre del ejercicio 2014, el Grupo tiene registrados créditos fiscales por
deducciones pendientes de aplicar y por bases imponibles negativas. El desglose y
movimiento de los créditos fiscales del Grupo es el siguiente:

Euros
A 31/12/2013 | Aumentos A 31/12/2014
Bases Imponibles Negativas 1.285.579,17| 3.356.101,79 4.641.680,96
Deduccion por gastos de formacion profesiones
(Art. 40 TRLIS) 1.323,65 - 1.323,65
Otros - 277.917,96 277.917,96
Total activos por impuesto diferido 1.286.902,82| 3.634.019,75 4.920.922,57

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el

(
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balance consolidado a 31 de diciembre de 2014 por considerar los Administradores del
Grupo que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros del Grupo, -
en el marco del Plan de Viabilidad y actuaciones descritas en la Nota 1 de la presente
memoria-, incluyendo determinadas actuaciones de planificacion fiscal, es probable
gue dichos activos sean recuperados. Dichas bases imponibles se han generado en los

siguientes ejercicios:

Afo Euros
2007 y ant. (5.610.000)
2008 (3.072.693)
2009 (822.044)
2010 (359.000)
2011 (1.855.000)
2012 (3.905.145)
2013 (3.427.436)
2014 (3.642.407)
Total (22.693.725)

Al cierre del ejercicio 2014, el Grupo tiene registrados en el balance consolidado
pasivos por diferencias temporarias imponibles cuyo desglose y movimiento es el

siguiente:
Euros
2013 Aumentos | Disminuciones 2014

Régimen fiscal de determinados contratos de

arrendamientos financieros (art. 115 TRLIS) 57.075,92 - (19.059,39) 38.016,53
Amortizacion Acelerada (art. 111 TRLIS) 1.480,56 - (1.480,56) -
Libertad de Amortizacion D.A. 112 Ley 4/2008 65.566,37 - (16.598,83) 48.967,54
IVA diferido 16.125,33 - - 16.125,33
Otros - 202.116,70 - 202.116,70
Total pasivos por impuesto diferido 140.248,18| 202.116,70 (37.138,78) 305.226,10

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras.

El Grupo tiene abiertos y sujetos a inspeccion el resto de tributos y ejercicios no
cubiertos por la actuacion descrita en el apartado anterior, por los cuatro ultimos
gjercicios no prescritos, tanto por los tributos estatales como por aquellos de caracter

local o autonémico.
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A 31 de diciembre de 2014 el Grupo tiene aplazado los siguientes importes de
liquidaciones impositivas:

Importe
Concepto Tributario Periodo | Ejercicio pendiente
(Euros)

Retenciones e ingresos a cuenta IRPF del trabajo
(Mod. 111) 2T 2014 25.836,41
3T 2014 20.123,52
4T 2014 600,29
4T 2014 12.610,94
IVA (Mod. 303) 12M 2012 11.679,45
2M 2013 10.184,28
5M 2013 2.653,74
6M 2013 1.588,40
3M 2013 1.168,69
4M 2013 1.427,08
™ 2013 10.990,93
8M 2013 11.194,46
10M 2013 7817.,53
9M 2013 2.373,34
12M 2013 18.835,38
1T 2014 4.925,69
4M 2014 91.039,92
5M 2014 90.406,01
6M 2014 68.416,38
4T 2014 10.982,88
™ 2014 48.278,00
8M 2014 41.109,81

Retenciones e ingresos a cuenta Retenciones

Arrendamientos (Mod. 115) 3T 2014 17.650,12
3T 2014 951,91
4T 2014 10.636,87
Liquidacion intereses de demora 2014 2014 126,43
Otros conceptos 10.435,14
Total 526.226,07

A 31 de diciembre de 2014 y sobre las deudas tributarias pendientes de pago del
Grupo existian apremios y notificaciones de diligencia de embargo de bienes muebles.

El Grupo estd realizando las gestiones necesarias con las autoridades fiscales para
establecer el calendario de pagos que permita satisfacer los importes pendientes de

pago.

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcién. Los Administradores del Grupo consideran que de la posible revision de
los afios pendientes de inspeccion fiscal no se pondrian de manifiesto pasivos
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adicionales que afecten de manera significativa a las presentes cuentas anuales.

Organismos de la Seguridad Social.

En ejercicios anteriores la Sociedad Dominante recibid la concesiéon de aplazamiento
del pago de la deuda con la Tesoreria General de la Seguridad Social. No obstante
dada la situacion deficitaria de liquidez, el Grupo no ha podido hacer frente al
calendario de pago contemplado en la concesion recibida, ni atender el pago de
determinadas cotizaciones posteriores.

A 31 de diciembre de 2014 el balance consolidado adjunto presenta una cuenta a pagar
a la Tesoreria General de la Seguridad Social por importe de 757.424,65 euros,
incluyendo recargos, con la siguiente composicion:

Concepto Euros

Cotizaciones pendientes de pago ejercicio 2009 1.013,48
Cotizaciones pendientes de pago ejercicio 2010 79.972,51
Cotizaciones pendientes de pago ejercicio 2011 29.909,42
Cotizaciones ejercicio 2012 (abril a diciembre, ambos inclusive) 185.040,38
Cotizaciones ejercicio 2013 (enero a diciembre) 127.366,55
Cotizaciones ejercicio 2014 (enero a diciembre) 334.122,31

Total 757.424,65

13. Periodificaciones.
Periodificaciones de pasivo a corto plazo.

Al 31 de diciembre de 2014 el epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” del pasivo
corriente del balance consolidado adjunto incluye el coste de las sesiones vinculadas a
bonos preventa que no han sido devengadas a fecha de cierre tal y como se indica en
la Nota 4-k.
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14. Ingresos y gastos.
Importe neto de la cifra de negocios.

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondientes al ejercicio
2014, distribuida por categorias de actividades, es la siguiente:

Actividades %
Depilacion laser 85,36%
Tratamientos médicos corporales 13,33%
Tratamientos médicos faciales 0,18%
Otros 1,13%
Total 100,00%

En el ejercicio 2014, el 91,57% del importe neto de la cifra de negocios se ha producido
en territorio nacional. El restante volumen de servicios prestados se corresponde a las
ventas realizadas en los centros medico estéticos de Lisboa, Portugal.

Aprovisionamientos.

La composicion del epigrafe “Aprovisionamientos” de las cuentas de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2014, es la siguiente:

Euros
Compras nacionales 173.490,08
Total 173.490,08

Gastos de personal.

El epigrafe "Gastos de personal" de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidada
del gjercicio 2014, presenta la siguiente composicion:

Euros
Sueldos, salarios y asimilados 1.757.677,75
Cargas sociales 422.842,46
Total 2.180.520,21

El capitulo “Sueldos, salarios y asimilados” incluye devengos en concepto de
indemnizaciones por importe de 453.701,87 euros al 31 de diciembre de 2014.

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2014, detallado por
categorias laborales y sexos, es el siguiente:

D. Jorge Sirodey Lifares
Secretario no Consejero del Consejo de Administracion
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Plantilla a 31-12-2014 Plantilla media del ejercicio
Varon Mujer Total Varon Mujer Total

Alta Direccion - 6 6 - 6 6
Técnicos y administrativos 5 53 58 3 57 60
Médicos y personal sanitario 4 101 105 3 127 130
Consultores - 52 52 - 56 56
Entrenadores 9 6 15 4 3 7
Esteticistas - 100 100 - 101 101
Comerciales - 1 1 - 3 3

Total 18 319 337 10 353 363

Otros gastos de explotacion.

La composicion del capitulo "Otros gastos de explotacién” de las cuentas de pérdidas

y ganancias consolidada del ejercicio 2014 adjuntas, es la siguiente:

Euros

Arrendamientos y canones 549.474,72
Reparaciones y conservacion 124.406,71
Servicios de profesionales independientes 321.124,37
Transporte y Viajes 13.249,91
Servicios bancarios y similares 46.229,69
Primas de seguros 13.789,59
Publicidad y relaciones publicas 305.697,50
Suministros 175.476,16
Otros servicios 99.171,39
Tributos 53.835,93
Otras pérdidas en gestion corriente 413,02

Total 1.702.868,99

15. Operaciones con partes vinculadas.

Saldos y transacciones con vinculadas.

Los saldos y transacciones realizadas durante el ejercicio 2014 con sociedades del

grupo, Socios y Administradores presentan la siguiente composicion:

Saldos a pagar: Euros
Atlas Holding Europa, S.L. (626.282,68)
Atlas Capital Europa, S.L. (936.388,91)
Total (1.562.671,59)

L2
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El saldo a 31 de diciembre de 2014 de las cuentas mantenidas con Atlas Holding
Europa, S.L. y Atlas Capital Europa, S.L. corresponden a los préstamos participativos
concedidos en el ejercicio 2014 descritos en la Nota 1.

Retribuciones al Organo de Administraciony a la Alta Direccion.

Durante el ejercicio 2014, ninguno de los Administradores de la Sociedad Dominante
ha devengado remuneracion alguna en el desempefio de su cargo, que ha incluido la
asuncion de funciones de alta direccion.

Al 31 de diciembre de 2014, no se ha realizado aportacién alguna en concepto de
fondos, primas de seguro de vida o planes de pensiones a favor de antiguos o actuales
miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, asi como
anticipos o créditos. De la misma forma, no se han contraido obligaciones por estos
conceptos durante ambos ejercicios.

Durante el ejercicio no se han satisfecho indemnizaciones por cese de
Administradores de la Sociedad Dominante.

Detalle de participaciones en sociedades con actividades similares y realizacion por
cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de los Administradores.

De conformidad con lo establecido en el articulo 229.3 del Real Decreto Legislativo
172010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, redactado por el apartado diecisiete del articulo Unico de la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la
mejora del gobierno corporativo, los miembros del Consejo de Administracién de
Vousse Corp, S.A., manifiestan no haber realizado durante el ejercicio 2014 y hasta la
fecha actual ninguna operacién, ni con la propia Sociedad ni con cualquier otra
empresa del Grupo, ajena al trafico ordinario de las sociedades, ni fuera de las
condiciones normales de mercado.

16. Otra informacion.
Hechos posteriores
a) Modificacion de acuerdos de adquisicidn de Hedonai

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante en su sesién de 12 de
enero de 2015, al amparo de la autorizacion conferida por la Junta General de
Accionistas celebrada el 30 de julio de 2014, adoptd, entre otros, el acuerdo de
ampliar el capital social mediante aportaciones dinerarias, con derecho de
suscripcion preferente y mediante aportaciones no dinerarias.

La ampliacion de capital acordada mediante aportaciones dinerarias, asciende a
158.990.307 acciones nuevas, de un valor nominal de 0,01 euros cada una de ellas,
con una prima de emisién de 0,002 euros; y la ampliacion de capital acordada
mediante aportacion no dineraria asciende a 81.000.000 acciones de un valor
nominal de 0,01 euros cada una de ellas, sin prima de emisién ni derecho de
suscripcion preferente, que se suscribiran integramente mediante la aportacion no
dineraria consistente en la compensacion de crédito liquido, vencido y exigible
por importe de 810.000 euros, cuyo titular es Atlas Capital Europa, S.L.

La finalidad de la ampliacion de capital es la de reforzar la posicidn de tesoreria

C
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b)

c)

con el fin de afrontar el segundo pago en efectivo comprometido por la Sociedad
Dominante por un importe total de 1.000.000 euros tras el acuerdo de adquisicion
descrito en la Nota 1.

Dado que la aportacion dineraria de la mencionada ampliacion de capital se
desembols6 con posterioridad al 30 de enero de 2015, la Sociedad Dominante y los
vendedores, de mutuo acuerdo y dentro del marco del acuerdo de adquisicién,
otorgaron un nuevo plazo hasta el 9 de marzo de 2015.

Con fecha 10 de marzo de 2015 se comunicé el acuerdo entre Vousse Corp, S.A. y
Nazca por el que se modifican los términos de la clausula de Pago y préstamo
participativo del acuerdo de adquisicién del 100% del capital de Hedonai. En los
términos del nuevo Acuerdo, se adhirio la posibilidad de un descuento por pronto
pago en caso de adelantar la fecha de cierre al mes de julio de 2015, en cuyo caso,
podra beneficiarse de un descuento en la compra de 1 millébn de euros.
Adicionalmente, el préstamo participativo concedido a Hedonai, se ha
incrementado de 500 miles de euros a 900 miles de euros, pudiendo a juicio de
Nazca si hiciera falta, incrementarse en 600 miles de euros adicionales en los
mismos términos del acuerdo original, alargandose su fecha de vencimiento hasta
31 de diciembre de 2016, siendo el objetivo de dicho incremento la culminacion de
la re-estructuracién operativa y la renovacion de los equipos laser orientada a la
eficiencia y a la mejora en productividad.

A continuacién se resaltan las principales clausulas modificadas:

- El primer pago en efectivo de la compra, ya efectuado, se ha modificado a 50
miles de euros, a raiz de la liberacidon parcial por importe de 200 miles de
euros que acordaron el Vendedor y Comprador destinarlo a Préstamo
Participativo.

- El segundo pago en efectivo de la compra se redujo hasta 600 miles de euros,
en lugar de un millén de euros.

- El tercer, cuarto y quinto pago en efectivo de la compra han visto modificado
sus importes. Asimismo se han fijado como nuevas fechas de pago el 29 de
mayo, 20 de julio y 30 de octubre de 2015, respectivamente, contemplando
ademas el posible descuento de 1 millon de euros en caso de culminar el
acuerdo en el mes de Julio de 2015.

Propuesta de reduccion del capital social de Hedonai

Con fecha 31 de marzo de 2015, el Consejo de Administracién de Hedonai Estética
Integral, S.L. ha propuesto, con el objeto de restablecer el equilibrio patrimonial de
dicha Sociedad, la reduccion de capital social por importe de 840.000 euros,
mediante la reduccién del valor nominal de todas y cada una de las
participaciones pasando de 1 euro de valor nominal a tener un valor nominal de
0,07 euros.

Expediente de Regulacion de Empleo

Tal y como se comunicé en hecho relevante de fecha 26 de noviembre de 2014, tras
el acuerdo de adquisicion del 100% del capital de Hedonai se comenz6 un proceso
de restructuracién operativa. En el ambito laboral, el proceso de reestructuracion
se ha llevado a cabo mediante un proceso de Expediente de Regulacién de Empleo

D. Jorge S\W'o/dey Lifares
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d)

e)

(en adelante “ERE™), para la amortizacion de entre un 10% y 15% de puestos de
trabajo entre servicios centrales y clinicas, que suponen un ahorro significativo
con impacto directo en las proyecciones financieras de 2015.

Con objeto de hacer frente a la carga indemnizatoria derivada de esta re-
estructuracion laboral, se doté una provision por importe de 0,39 millones de
euros en la cuenta de resultados de 2014. EI ERE comenz0 el pasado 13 de febrero
de 2015 alcanzando, el pasado 20 de marzo de 2015, la firma del siguiente
acuerdo:

- Amortizacién de 39 puestos de trabajo, representativo de un 13% de la
plantilla anterior de Hedonai. Las indemnizaciones destinadas a los afectados
ascienden a 420 miles de euros respecto a los 390 miles de euros
provisionados a 31 de diciembre de 2014.

- Reduccion consolidada de salarios a los trabajadores de Hedonai. Los
empleados con un salario fijo anual superior a 18 miles de euros brutos,
experimentaran una reduccion que se incrementara desde el 7,5% (si asciende
a 18 miles de euros brutos) hasta el 15% (si es igual o superior a 22 miles de
euros brutos). Esta reduccion se aplicard desde la ndmina de abril de 2015.

- Modificacion del sistema de retribucion variable para la consecucion de
objetivos de 2015 y siguientes ejercicios de Hedonai.

Renovacion de la maquinaria en centros Hedonai.

La Sociedad Dominante, -a través de su filial Vousse Clinicas Médico Estéticas,
S.L.-, y Alma Lasers, Ltd. (una compafia lider en el sector de laser médico
estéticos) suscribieron acuerdo para la adquisicion por Hedonai de equipos laser
de ultima generacion en sus clinicas médico-estéticas.

Dicho acuerdo consiste en la renovacion y compra de hasta un total de cien
equipos. Inicialmente Hedonai reemplazara 25 de sus 84 maquinas actuales que
requerira una inversion aproximada de 1.200.000 euros.

Actuaciones de comprobacion tributaria por IVA a Hedonai

Durante el mes de febrero de 2015, Hedonai Estética Integral, S.L. ha recibido
comunicacién de inicio de actuaciones de comprobacién e investigacion tributaria
referentes al Impuesto sobre Valor Afiadido del ejercicio 2010, e Impuesto sobre
Sociedades de los ejercicios 2010 y 2011. A fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales consolidadas, dichos procedimientos no han concluido ni, por
consiguiente, el Grupo dispone de las conclusiones al respecto. No obstante el
Grupo estima que de dichas actuaciones no se derivard incidencia alguna
significativa.

Avales y garantias.

Al cierre del ejercicio 2014 el Grupo no tiene prestados ni recibidos avales o garantias
algunas.

Adicionalmente, una entidad financiera avala con caracter temporal al Grupo por
importe de 10.000 euros ante terceros por operaciones de arrendamiento operativo de
locales.

C
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Honorarios de auditoria.

Durante el ejercicio 2014 los honorarios relativos a los servicios de auditoria de
cuentas asi como por servicios profesionales adicionales se desglosan a continuacion:

Euros
Soci_edad R_esto Total
Dominante | Sociedades
Auditor principal-
Servicios auditoria cuentas 20.000 - 20.000
Otros servicios relacionados 7.500 - 7.500
Otros auditores-
Servicios auditoria cuentas - 26.000 26.000
Total 27.500 26.000 53.500

Acuerdos fuera de balance.

Los Administradores del Grupo no tienen constancia de la existencia de acuerdos que
no figuren en balance consolidado y sobre los que no se haya incorporado
informacion en otra nota de la presente memoria, en su caso, que resulten
significativos para determinar la posicion financiera del Grupo.

Litigios y Reclamaciones.

A 31 de diciembre de 2014 existen reclamaciones interpuestas por empleados que
causaron baja en el Grupo. También existen reclamaciones, algunas de ellas
sustanciadas en via judicial, relacionadas con la actividad operativa del Grupo y otras.
En opinion de los Administradores del Grupo y sus asesores legales no se estima
pasivo adicional significativo alguno al registrado, por dicho motivo, en el balance
consolidado a 31 de diciembre de 2014.

Asi mismo, el Grupo esta concluyendo la preparacion de acciones judiciales por
diferentes motivos y conceptos frente a personas que han mantenido relacion laboral o
de otra indole con el Grupo.

D. Jorge Sir\o'agy Lifares
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VOUSSE CORP, S.A.

Informe de Gestion Consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de Diciembre de 2014

Evolucion de los negocios y situacién de la Sociedad

La Sociedad matriz, a través de su filial, Vousse Clinicas Médico Estéticas, S.L, procedi6 el 26 de
noviembre de 2014 a la adquisicién del 100% del Capital de Hedonai Estética Integral, S.L. El
Precio de compra inicial acordado asciende a 7,2 millones de euros, dividido en varios pagos en
efectivo por un total de 5,2 millones de euros y un pago en acciones de 2 millones de euros.
Consecuentemente, Nazca Capital, actual accionista de Hedonai, tomara una participacion en el
accionariado de VOUSSE.

Ademas, la Sociedad cuenta con un descuento por pronto pago de 1 millén de euros, si antes de
finalizar el mes de Julio de 2015 concluye con la totalidad de los pagos por dicha adquisicién.

Desde este momento, fruto de la combinacion de negocios, La sociedad Matriz, Vousse Corp,
S.A ha adquirido la obligacién de consolidar la contabilidad, y por tanto formular cuentas
anuales consolidadas del cual este informe de gestion es parte integrante.

Hedonai esta integrada por una red de 40 centros propios repartidos por toda la geografia
espafiola y Lisboa (Portugal), de los cuales la mitad de ellos estdn ubicados en los centros
comerciales El Corte Inglés. Hedonai cuenta con un reconocido prestigio por su seriedad,
calidad y compromiso con sus mas de 200.000 clientes, a los que ofrece servicios de Depilacion
Laser, Medicina estética, Estética, Dietética y nutricion, y Electrofitness.

En el ejercicio 2014, Hedonai ha cerrado con una cifra de negocio de 12,6 millones de euros
millones de euros, de los cuales, 1,4 millones corresponden a la consolidacién con efectos a
partir de 1 de diciembre de 2014.

Esta adquisicién, representa por tanto un impulso muy significativo en la expansion e
internacionalizacion del grupo resultante, que contara con méas de 45 centros repartidos por
toda la geografia espafiola y Portugal, y que ademas gracias a la experiencia y conocimiento del
sector, y a las sinergias claras de ambas compafiias, Vousse se convertird en uno de los
referentes en el sector médico-estético del pais.

Fruto de la operacion corporativa descrita, el Plan estratégico de la compafiia sufrié un
importante cambio, con el redisefio de las operaciones y las marcas que actualmente posee,
pasando de una facturacion de 1,5 millones en el negocio procedente de la marca Suavitasy 1,4
millones procedente de la marca Hedonai (mes de diciembre de 2014), haciendo un total de
ventas en el presente ejercicio de 2,9 millones de euros, frente a 2,5 millones que se encontraban
proyectados mediante la modificacion del nuevo Plan de Negocio de 2014 y 2015.

Este salto en la facturacion la sociedad estima que se multiplicard por 5 en el ejercicio 2015,
ascendiendo en proyecciones a 14,8 millones de euros de facturacion a nivel consolidado.



Acontecimientos importantes con posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio.

Tras la adquisicién del 100% del Capital de Hedonai, la Sociedad, procedié a la formalizacién
de un préstamo participativo por importe de 900 miles de euros, los cuales se encuentra
integramente desembolsados a la fecha de emision del presente informe.

Dicho préstamo se formaliza en virtud de un Plan de Reestructuracidn operativa en Hedonai,
principalmente derivado de las sinergias de ambas marcas. En el &mbito laboral, el proceso de
reestructuracion se ha llevado a cabo mediante un proceso de Expediente de Regulacion de
Empleo (en adelante “ERE”), para la amortizacion de entre un 10 y 15% de puestos de trabajo
entre servicios centrales y clinicas, que suponen un ahorro significativo con impacto directo en
las proyecciones financieras de 2015. Con objeto de hacer frente a la carga indemnizatoria
derivada de esta re-estructuracion laboral, se dotd una provision por importe de 0,39 millones
de euros en la cuenta de resultados de 2014.

El ERE comenzé el pasado 13 de febrero de 2015. Tras el inicio del periodo de 30 dias de
consultas para alcanzar un acuerdo, los trabajadores nombraron un comité de portavoces que
han mantenido las negociaciones con los representantes de Hedonai, hasta la finalizacién de
dicho periodo de consultas el pasado 20 de marzo de 2015 con la firma del siguiente acuerdo:;

(1) Amortizacion de 39 puestos de trabajo, representativo de un 13% de la plantilla
anterior de Hedonai. Las indemnizaciones destinadas a los afectados ascienden a
0,42 millones de euros (vs 0,39 millones de euros provisionados a 31 de diciembre
de 2014).

(i) Reduccion consolidada de salarios a los trabajadores de Hedonai. Los empleados
con un salario fijo anual superior a 18 miles de euros brutos, experimentaran una
reduccion que se incrementard desde el 7,5% (si asciende a 18 miles de euros
brutos) hasta el 15% (si es igual o superior a 22 miles de euros brutos). Esta
reduccion se aplicard desde la ndmina de abril de 2015.

(iii) Modificacién del sistema de retribucion variable para la consecucion de objetivos
de 2015 y siguientes ejercicios de Hedonai. La retribucion variable dependera de la
consecucion de unos indicadores tales como ventas, cobros, precio medio de la
venta y prestacion de servicios. La Sociedad persigue que los empleados se
beneficien en mayor medida de los ingresos que generen, con el consiguiente
incremento de su compromiso y motivacién, al mismo tiempo que la Sociedad
maximice su cifra de negocio y rentabilidad.

Consecuentemente, la Sociedad estima obtener un ahorro anualizado correspondiente a la
medida (i) para los préximos 12 meses de aproximadamente 0,9 millones de euros, en linea con
lo previsto por la Sociedad. Respecto a las medidas (ii) y (iii), también estan contempladas bajo
las hipétesis asumidas en el Plan Estratégico de la Sociedad, en linea con la actualizacion de las
proyecciones financieras publicada.

Ademas del ambito laboral, dicho plan de restructuracion pretende dar un salto a la situacién
operativa actual de hedonai, que también permitira incrementar su facturacion en el gjercicio
2015, mediante la aplicacién de nueva tecnologia de depilacién laser de Ultima generacion.
Gracias a la incorporacion progresiva de estas maquinas, Hedonai podra tratar a un namero
mayor de pacientes de una forma mas répida y eficaz, dado que disponen de una cabeza de 2
cm, en lugar de 1 cm, abarcando més zona de la piel de una manera segura y con resultados



garantizados. De esta forma, la productividad en los centros se traduce en un incremento
directo de la capacidad instalada de aproximadamente un 35%.

Evolucion previsible de la Sociedad.

Como ya se ha comentado en el informe de gestién individual, los acontecimientos ocurridos
durante el primer trimestre de 2015 a nivel consolidado, ponen de manifiesto elementos muy
positivos que mitigan el riesgo de continuidad de la Sociedad, con los que el grupo espera
multiplicar por 5 su facturacion, pasando de casi 3 millones de euros de facturacion a casi 15
millones de euros de importe neto de cifra de negocio. Este acontecimiento supone un fuerte
impulso a la expansién de la Sociedad, que unido a una gestion mas eficiente en costes asi como
las sinergias derivadas de ambas compafiias, permitirdn en el ejercicio 2015 la generacion de
recursos y excedentes liquidos necesarios para atender los compromisos adquiridos y comenzar
la nueva etapa de Vousse, mediante el crecimiento organico e internacionalizacion, y por tanto
relanzar su valor en bolsa y capitalizacion en el mercado.

Actividades de 1+D.

La Sociedad no ha realizado actividades de I+D en su actividad, si bien se encuentra en
exploracién continda e investigacion de nuevas técnicas aplicadas mediante la subcontratacion
de servicios de este tipo.

Acciones propias.

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad Dominante tiene en su poder acciones propias de
acuerdo con el siguiente detalle:

Porcentaje Euros
NUmero sobre el -
de total del Valor PFB_CIO Coste total
acciones | capital | nominal | Mediode dela
social adquisicion | adquisicion
1.798.493 0,44% 0,01 0,30 535.755,79

El total de adquisiciones de acciones propias realizadas durante el ejercicio 2014 ha ascendido a
12.673.039 acciones con un coste total de 142.205,06 euros (coste medio de 0,0112 euros por
accion).

El total de ventas de acciones propias realizadas durante el ejercicio 2014 ha ascendido a
11.125.391 acciones con un precio de venta total de 143.517,54 euros (coste medio de 0,0129
€uros por accion).

Uso de instrumentos financieros.

No se ha producido el uso de instrumentos financieros por parte de la sociedad que resulte
relevante para la valoracion de sus activos, pasivos, situacion financiera y resultados,
adicionales a los desglosados en la memoria adjunta.

Valencia a 15 de Mayo de 2015.
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VOUSSE CORP, S.A

Reformulacion de cuentas anuales consolidadas formuladas
en fecha 31 de marzo de 2015, correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2014.

El Consejo de Administracién de Vousse Corp, S.A con fecha 15 de Mayo de 2015 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253 de la Ley de Sociedades
de Capital y del articulo 37 del Cédigo de Comercio, procede reformular las cuentas
anuales formuladas con fecha 31 de marzo de 2015, correspondientes al ejercicio
finalizado en fecha 31 de diciembre de 2014, las cuales vienen precedidas por los
documentos que preceden a este escrito.

El Consejo de Administracion faculta y delega a D. Jorge SirodeyLifiares, como
Secretario no Consejero del Consejo de Administracion, quien acepta la firma de todas
las hojas de las presentes cuentas anuales, firmando a continuacion en sefial de
conformidad, los Consejeros de la Sociedad que gon:

i Tl
ATLASS{ EFX,SL. “ GUECULQVL, 5L~
D. Estanisho Martinez D. DiegoJ: Guerrero Cruces

D. Esteban Hernéndez Hidalgo

Valencia, a 15 de mayo de 2015



